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Jvadas

Nuo 1999 m. sausio 1 d. eura jsivedé 19 ES valstybiy nariy; Siame pranesime
vertinamos septynios i$ devyniy ES Saliy, kurios dar néra jsivedusios
bendrosios valiutos. Dvi i$ Siy devyniy Saliy — Danija ir Jungtiné Karalysté —
pranese, kad nedalyvaus EPS treCiajame etape. Todél praneSimuose apie
konvergencijg Sios dvi Salys vertinamos tik gavus jy praSyma. Kadangi né viena i$
Siy Saliy to nepaprase, Siame praneSime vertinamos septynios Salys — Bulgarija,
Cekija, Kroatija, Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija. Pagal Sutartj dél Europos
Sajungos veikimo (toliau — Sutartis)® visos septynios $alys yra jsipareigojusios
jsivesti eura, o tai reiSkia, kad jos privalo siekti jvykdyti visus konvergencijos
kriterijus.

Rengdamas Sj pranesima, ECB vykdo Sutarties 140 straipsnyje jam nustatyta
reikalavima. 140 straipsnyje nustatyta, kad ECB ir Komisija ne reciau kaip kartg per
dvejus metus arba valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, prasymu privalo pranesti
Europos Sajungos Tarybai (toliau — ES Taryba) ,apie pazangg, padarytg valstybéms
naréms, kurioms taikoma iSimtis, vykdant savo jsipareigojimus ekonominei ir pinigy
sgjungai sukurti“. Siame pranesime apZvelgiamos septynios 3alys reguliariai
vertinamos kas dvejus metus. Europos Komisija taip pat parengé pranesima, todél
vienu metu ES Tarybai pateikiami du praneSimai.

Siame pranesime ECB taiko tg pacig sistema kaip ir ankstesniuose savo
pranesimuose apie konvergencijg. ECB vertina, ar minétos septynios Salys
pasieké aukstg tvarios ekonominés konvergencijos laipsnj, ar nacionalinés teisés
aktai suderinti su Sutartimis bei Europos centriniy banky sistemos ir Europos
Centrinio Banko statutu (toliau — Statutas) ir kaip laikomasi teisés akty reikalavimy,
kuriuos turi jvykdyti atitinkami nacionaliniai centriniai bankai, siekdami tapti
neatskiriama Eurosistemos dalimi.

Ekonominés konvergencijos proceso vertinimas labai priklauso nuo
pagrindiniy statistiniy duomeny kokybés ir vientisumo. Rengiant ir teikiant
statistika, ypac valdzios sektoriaus finansy statistikg, neturi bati atsizvelgiama |
politinius motyvus ir negali bati daromas politinis spaudimas. ES valstybés narés
raginamos teikti aukstg prioritetg savo statistikos kokybei ir vientisumui, uztikrinti,
kad rengiant tokig statistikg baty laikomasi tarpusavio kontrolés ir galiy pusiausvyros
principo, ir taikyti minimaliuosius standartus statistikos srityje. Tokie standartai yra
nepaprastai svarbis siekiant jtvirtinti nacionaliniy statistikos institucijy
nepriklausomuma, vientisumg bei atskaitomybe ir skatinti pasitikéjimg valdzios
sektoriaus finansy statistikos kokybe (Zr. 6 skyriy).

L Jeigu nenurodyta kitaip, Sioje ataskaitoje visos nuorodos j ,Sutartj“ reiskia ,Sutartj dél Europos
Sajungos veikimo®, o nuorodos j straipsniy numerius atitinka numeracija, kuri jsigaliojo 2009 m.
gruodzio 1 d. Jeigu nenurodyta kitaip, visos nuorodos $ioje ataskaitoje j ,Sutartis” reiSkia ,Sutartj dél
Europos Sajungos veikimo* ir ,Europos Sajungos sutartj“. Taip pat Zr. Siy sgvoky paaiskinimg ECB
internetiniame Zodynélyje
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Taip pat reikéty paminéti, kad nuo 2014 m. lapkric¢io 4 d.? kiekviena 3alis, kuriai
buvo panaikintos iSimtys, ne véliau kaip ta diena, kurig jsives eura, privalo
prisijungti prie Bendro priezitiros mechanizmo (BPM). Nuo tos dienos tai Saliai
bus taikomos visos su BPM susijusios teisés ir pareigos. Todél itin svarbu, kad baty
atlikti batini parengiamieji darbai. Pazymétina, kad bus atliekamas iSsamus visy
valstybiy nariy, kurios prisijungs prie euro zonos ir atitinkamai — prie BPM, banky
sistemos vertinimas?,

Pranesimo struktiira. 2 skyriuje apraSoma sistema, taikoma vertinant ekonomine ir
teising konvergencijg. 3 skyriuje apzvelgiami pagrindiniai ekonominés
konvergencijos aspektai. 4 skyriuje pateikiamos valstybiy vertinimo santraukos,
aptariant esminius ekonominés ir teisinés konvergencijos analizés rezultatus.
ISsamesné ekonominés konvergencijos buklés kiekvienoje i$ septyniy vertinamy ES
valstybiy nariy analizé pateikiama 5 skyriuje. 6 skyriuje apzvelgiami konvergencijos
rodikliai ir juos rengiant taikyta statistikos metodika. Galiausiai 7 skyriuje vertinama,
kaip kiekvienos i$ Siy valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai, tarp jy ir nacionaliniy
centriniy banky jstatymai, atitinka Sutarties 130 ir 131 straipsnius.

2 Sig dieng ECB pradéjo vykdyti pagal 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamento (ES) Nr. 1024/2013,
kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami specialls uzdaviniai, susije su rizikos ribojimu pagrjstos
kredito jstaigy priezidros politika, 33 straipsnio 2 dalj jam pavestas uzduotis.

3 7Zr. 2014 m. balandZio 16 d. Europos Centrinio Banko reglamento ECB/2014/17, kuriuo nustatoma
Europos Centrinio Banko bei nacionaliniy kompetentingy institucijy ir paskirty nacionaliniy valdzios
institucijy bendradarbiavimo BPM srityje sistema (BPM pagrindy reglamentas), 10 konstatuojamajg
dalj.
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2.1.

Analizés pagrindas

Ekonominé konvergencija

Norédamas jvertinti ekonominés konvergencijos bukle eurg siekianciose
jsivesti ES valstybése narése, ECB naudoja bendrg analizés sistema. Si bendra
sistema, kurig EPI ir ECB nuosekliai taiko visuose savo praneSimuose apie
konvergencijg, grindziama, pirma, Sutarties nuostatomis ir tuo, kaip jas taiko ECB
vertindamas kainy pokycius, fiskalinj balansg ir skolos rodiklius, valiutos keitimo
kursg ir ilgalaikes palikany normas bei kitus ekonominei integracijai ir konvergencijai
svarbius veiksnius. Antra, sistema grindziama daugeliu papildomy praeitj ir ateities
lokescius apibudinanciy ekonominiy rodikliy, laikomy naudingais konvergencijos
tvarumui iSsamiau jvertinti. Valstybés narés patikrinimas pagal visus Siuos veiksnius
yra svarbus siekiant uztikrinti jos integracijg j euro zong be didesniy sunkumy. Toliau
pateiktuose 1-5 intarpuose trumpai primenamos teisinés nuostatos ir nurodomos
metodinés detalés, kaip ECB Sias nuostatas taiko.

Siekiant uztikrinti testinumg ir vienoda traktavima, Sis pranesimas parengtas
vadovaujantis anksC€iau ECB (prieS tai — EPI) paskelbty pranesSimy principais.
Taikydamas konvergencijos kriterijus, ECB vadovaujasi keliais pagrindiniais
principais. Pirma, atskiri kriterijai aiSkinami tiksliai ir taikomi grieZtai. Sio principo
loginis pagrindas yra tai, kad svarbiausias kriterijy tikslas — uZtikrinti, jog euro zonoje
galéty dalyvauti tik tos valstybés narés, kuriy ekonominé buklé yra palanki palaikyti
kainy stabilumg ir euro zonos vientisuma. Antra, konvergencijos kriterijai — tai aiSkds
integruoti reikalavimai ir jie visi turi bati jgyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra
lygiaverciai, jie netaikomi hierarchiniu principu. TreCia, konvergencijos kriterijai turi
biti jgyvendinti vadovaujantis faktiniais duomenimis. Ketvirta, konvergencijos
kriterijai turi bati taikomi nuosekliai, skaidriai ir paprastai. Be to, aptariant atitiktj
konvergencijos kriterijams, labai svarbus veiksnys yra tvarumas, nes konvergencija
turi bati ilgalaikeé, o ne tik tam tikro momento. Todél vertinant kiekvieng valstybe
iSsamiai iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant j tai, atitinkamy Saliy ekonomikos raida apzvelgiama jvertinat
praeities, dazniausiai paskutiniy desSimties mety, duomenis. Tai padeda geriau
nustatyti, kokiu mastu dabartiné pazanga yra iSties struktdriniy pokyciy rezultatas, o
tai savo ruoZtu leidZia geriau jvertinti ekonominés konvergencijos tvaruma.

Be to, kiek reikia, atsizvelgiama ir j ateities perspektyva. Todél ypaC daug
démesio skiriama tam faktui, kad palankios ekonomikos raidos tvarumas is esmés
priklauso nuo tinkamy ir ilgalaikiy politikos priemoniy, naudojamy sprendziant
esamas ir basimas problemas. Tvirtas valdymas, patikimos institucijos ir tvards
vieSieji finansai taip pat labai svarbls palaikant tvary gamybos augimg vidutiniu ir
ilguoju laikotarpiais. Apskritai pabréziama, kad, norint uztikrinti ekonominés
konvergencijos tvaruma, reikalinga ne tik gera pradZia bei patikimos institucijos, bet
ir tinkama ekonominé politika véliau, jau jvedus eurg.
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Si bendra sistema taikoma atskirai septynioms vertinamoms ES valstybéms
naréms. Vadovaujantis Sutarties 140 straipsnio nuostatomis, Sie vertinimai, kuriuose
démesys sutelktas j kiekvienos valstybés narés rezultatus, turéty bati nagrinéjami
atskirai.

Paskutiné Siame praneSime panaudoty statistikos duomeny pateikimo diena
buvo 2018 m. geguzés 3 d. Statistinius duomenis, naudojamus taikant
konvergencijos kriterijus, pateiké Europos Komisija (zr. 6 skyriy, taip pat lenteles ir
paveikslus), bendradarbiaudama su ECB dél valiuty kursy ir ilgalaikiy paldkany
normy. Konvergencijos duomenys apie kainy ir ilgalaikiy palikany normy pokyc€ius
yra pateikti iki 2018 m. kovo mén. — tai paskutinis ménuo, kurio duomenys buvo
prieinami nustatant SVKI. Siame pranesime vertinamy ménesiniy valiuty kursy
duomeny pateikimo laikotarpis baigiasi 2018 m. balandzio mén. Praeities duomenys
apie fiskalines pozicijas apima laikotarpj iki 2017 m. Taip pat atsizvelgta j jvairiuose
Saltiniuose pateikiamas prognozes ir j naujausig atitinkamos valstybés narés
konvergencijos programg bei kitg informacija, kuri laikoma svarbia vertinant
konvergencijos tvarumg atsizvelgiant j ateities perspektyvas. Europos Komisijos
2018 m. pavasario ekonominé prognozé ir jspéjimo mechanizmo 2018 m. ataskaita, j
kurias atsizvelgiama Siame pranesSime, paskelbtos atitinkamai 2018 m. geguzés 3 d.
ir 2017 m. lapkric¢io 22 d. ECB bendroji taryba §j praneSimg patvirtino 2018 m.
geguzeés 17 d.

Kainy raidg reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko ECB,

apraSoma 1 intarpe.

1intarpas.
Kainy raida

1. Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies pirmoje jtraukoje reikalaujama, kad praneSime apie konvergencijg
bdty nagrinéjama, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

,didelis kainy stabilumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygj, artimg tam, kurj yra
pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios."

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy 1 straipsnyje numatoma:

»Kainy stabilumo kriterijus, nurodytas Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 140 straipsnio

1 dalies pirmoje jtraukoje, reiskia, kad valstybés narés kainy stabilumas yra tvarus ir vidutinis
infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo nevirSija daugiau kaip 1%2 procentinio punkto
daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, infliacijos lygio. Infliacija matuojama
taikant vartotojy kainy indeksg palyginamuoju pagrindu, atsizvelgiant j nacionaliniy apibréz¢iy
skirtumus.”

2. Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:
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Pirma, dél teiginio ,vidutinis infliacijos lygis per vienerius metus iki tyrimo* reikia pasakyti, kad Sis
infliacijos lygis apskaiciuojamas pagal tai, kiek padidéjo pastaryjy turimy 12 meén. SVKI vidurkis,
palyginti su praéjusio 12 mén. laikotarpio vidurkiu. Taigi, Siame praneSime infliacijos lygio
ataskaitinis laikotarpis — nuo 2017 m. balandzio meén. iki 2018 m. kovo mén.

Antra, teiginys ,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuris vartojamas
pamatinei vertei apibrézti, taikomas apskaiciuojant trijy ES valstybiy nariy nesvertinj aritmetin;j
infliacijos lygio vidurkj: Kipro (0,2 %), Airijos (0,3 %) ir Suomijos (0,8 %). Nustatoma, kad vidutinis
infliacijos lygis yra 0,4 %, o pridéjus 1%z procentinio punkto gaunama 1,9 % infliacijos pamatiné
verté. Bitina pabrézti, kad pagal Sutartj yra vertinamas valstybés santykinis infliacijos lygis, t. y.
palyginant su infliacijos lygiu kitose valstybése narése. Taikant kainy stabilumo kriterijy
atsizvelgiama j tai, kad dél daznai pasitaikancCiy sukrétimy (kuriuos, pavyzdziui, sukelia pasauliniy
zaliavy kainy pokyciai) infliacijos lygis gali laikinai nukrypti nuo centrinio banko nustatyty tiksly.

Siekiant tinkamai jvertinti galimus didelius atskiry Saliy infliacijos raidos iSkraipymus, paskutiniuose
penkiuose pranesSimuose taikytas ,iSskirtinumo* principas. Valstybé naré laikoma iSskirtine, jei
tenkinamos dvi sglygos: pirma, Salies 12 mén. infliacijos lygio vidurkis yra daug mazesnis negu kity
valstybiy nariy atitinkamas infliacijos lygis; antra, jos kainy raidai didele jtakg daré isskirtiniai
veiksniai. Siame pranesime nei viena valstybé naré nelaikytina i$skirtine.

Infliacija apskaic€iuojama pagal SVKI, sukurtg konvergencijai jvertinti remiantis palyginamuoju kainy
stabilumo rodikliu (zr. 6 skyriaus 2 skirsnj).

Vidutiné 12 mén. SVKI infliacija ataskaitiniu laikotarpiu (hnuo 2017 m. balandZio
meén. iki 2018 m. kovo mén.) vertinama pagal paskutiniy deSimt mety Salies
ekonominés veiklos rezultatus, atsizvelgiant j kainy stabiluma. Taip atsiranda
galimybé daug iSsamiau istirti vertinamos Salies kainy raidos tvaruma. Taigi,
démesys skiriamas pinigy politikos krypciai, ypa¢ tam, ar pinigy politikos institucijos
visy pirma siekia jgyvendinti ir palaikyti kainy stabilumag, taip pat tam, ar kitos
ekonominés politikos sritys prisideda jgyvendinant §j tikslg. Be to, jvertinamas ir
makroekonominés aplinkos poveikis kainy stabilumo siekiui. Kainy raida
analizuojama atsizvelgiant j pasitlos ir paklausos sglygas, sutelkiant déemesj j tokius
veiksnius, kaip vienetinés darbo sgnaudos ir importo kainos. Galiausiai
atsizvelgiama j kity svarbiy kainy indeksy raidos tendencijas. Vertinant ateities
perspektyvas, pateikiama keleriy artimiausiy mety galimos infliacijos raidos
apzvalga, j kurig jtraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy organizacijy bei rinkos dalyviy
prognozés. Be to, aptariami instituciniai ir struktdriniai aspektai, kurie, jsivedus eurg,
yra svarbis norint palaikyti kainy stabilumui palankig aplinka.

Fiskaline raidg reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip jas taiko
ECB, taip pat su tuo susije procediiriniai klausimai apraSomi 2 intarpe.
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2 intarpas.
Fiskalineé raida

1. Sutarties ir kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie konvergencijg turi
bati istirta, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip kiekviena
valstybé naré atitinka tok; kriterijy:

,valstybés finansinés padéties tvarumas; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo Salies
biudzZeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas pagal 126 straipsnio 6 dalj, padét;.”

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy 2 straipsnyje numatoma:

.Bendrojo Salies biudzeto padéties kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio 1 dalies
antroje jtraukoje, reiskia, kad tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo pagal minétos
Sutarties 126 straipsnio 6 dalj dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje
objektas.”

126 straipsnyje numatyta pervirSinio deficito procedira (PDP). Vadovaudamasi 126 straipsnio 2 ir
3 dalimis, Europos Komisija parengia praneSima, jei valstybé naré neatitinka biudzetinés drausmeés
reikalavimy, ypac jei:

1. planuojamo arba faktinio valdzios sektoriaus deficito ir BVP santykis virSija pamatine verte
(Protokole dél PDP numatyta, kad Sis dydis yra 3 % BVP), iSskyrus atvejus, kai:

a) Sis santykis smarkiai ir nuolat mazéjo ir pasieké lygj, artimg pamatinei vertei; arba

b) pamatinés vertés pervirsis yra tik iSimtinis ir laikinas, ir santykis iSlieka artimas pamatinei
vertei;

2. valstybés skolos ir BVP santykis virSija tam tikrg pamatine verte (Protokole dél PDP numatyta,
kad Sis dydis turi sudaryti 60 % BVP), iSskyrus atvejus, kai tas santykis pakankamai mazéja ir
tinkamu tempu artéja prie pamatinés vertés.

Komisijos parengtame praneSime turi bati atsizvelgiama ir j tai, ar valdzios sektoriaus deficitas yra
didesnis uz valstybés investicijy iSlaidas, be to, jvertinami ir kiti svarbis veiksniai, jskaitant
valstybés narés vidutinés trukmés ekonomikos ir biudzeto bukle. Komisija taip pat gali parengti
pranesima, jei ji mano, kad valstybei narei gresia pervirSinio deficito pavojus, nors pagal tuos
kriterijus reikalavimai ir vykdomi. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomone apie
Komisijos pranesSimg. Galiausiai, vadovaudamasi 126 straipsnio 6 dalimi, ES Taryba, remdamasi
Komisijos rekomendacija ir apsvarsciusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti pastabas
bei nuodugniai jas jvertinusi kvalifikuota balsy dauguma, iSskyrus suinteresuotos valstybés narés
balsg, nusprendzia, ar toje valstybéje naréje yra susidares pervirSinis deficitas.

Sutarties 126 straipsnio nuostatos papildomai paaiskintos Tarybos reglamente (EB) Nr. 1467/974 su
pakeitimais, padarytais Reglamentu (ES) Nr. 1177/2011°. Tarybos reglamente, be kita ko:

41997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél pervirinio deficito procediros
igyvendinimo paspartinimo ir paaiskinimo (OL L 209, 1997 8 2, p. 6).

ECB pranesimas apie konvergencijg, 2018 m. geguzé



° patvirtinama, kad skolos kriterijus yra lygiavertis deficito kriterijui, suteikiant galimybe jj taikyti ir
numatant trejy mety pereinamajj laikotarpj valstybei narei, kuriai nutraukiama PDP, pradéta iki
2011 m. Reglamento 2 straipsnio la dalyje nustatyta, kad, kai valdZios sektoriaus skolos ir
BVP santykis virSija pamatine verte, pripazjstama, kad jis pakankamai mazéja ir tinkamu
tempu artéja prie pamatinés vertés, jei per pastaruosius trejus metus skirtumas, palyginti su
pamatine verte, vidutiniSkai mazéja viena dvideSimtagja per metus kaip lyginamasis dydis,
pagristas pokyciais per pastaruosius trejus metus, apie kuriuos turima duomeny. Reikalavimas
pagal skolos kriterijy taip pat laikomas jvykdytu, jei remiantis Komisijos biudzeto prognozémis
atrodo, kad skirtumas sumazés per ateinancius trejus metus. Taikant skolos mazinimo
lyginamajj dydj atsizvelgiama j ekonomikos ciklo poveikj skolos mazinimo tempui;

° iSsamiai iSdéstomi svarbis veiksniai, | kuriuos Komisija atsizvelgia rengdama praneSimg pagal
Sutarties 126 straipsnio 3 dalj. Svarbiausia yra tai, kad jame nurodyti veiksniai, kurie laikomi
svarbiais vertinant vidutinés trukmés ekonominés biklés, biudZeto biklés ir valdzios
sektoriaus skolos pozicijos pokycius (zr. reglamento 2 straipsnio 3 dalj ir toliau pateiktg iSsamig
informacijg apie ECB vykdomg analize).

Be to, 2012 m. kovo 2 d. 25 ES valstybés narés (visos ES valstybés narés, iSskyrus Jungtine
Karalyste, Cekijg ir Kroatijg) pasirasé Sutartj dél stabilumo, koordinavimo ir valdysenos
ekonominéje ir pinigy sgjungoje (SSKV), parengtg remiantis atnaujinto Stabilumo ir augimo pakto
nuostatomis ir jsigaliojusig 2013 m. sausio 1 d.® lll antrastingje dalyje (Fiskalinis susitarimas), be
kita ko, nustatyta, kad j nacionaline teise jtraukiama privaloma fiskaliné taisyklé, kuria siekiama
uztikrinti subalansuotg arba perteklinj valdzios sektoriaus biudzetg. Manoma, kad Sios taisyklés yra
laikomasi, jei metinis struktdrinis balansas atitinka tos Salies vidutinés trukmeés tikslg ir struktarinis
deficitas nevirsija 0,5 % BVP. Jei valdZios sektoriaus skolos santykis yra gerokai mazesnis nei 60 %
BVP, o ilgalaikio fiskalinio tvarumo rizika yra maza, vidutinés trukmeés tikslas gali bati struktdrinis
deficitas, kuris néra didesnis kaip 1 % BVP. SSKV taip pat nustatyta skolos mazinimo lyginamojo
dydzio taisyklé, nurodyta minétame Tarybos reglamente (ES) Nr. 1177/2011, kuriuo buvo i$ dalies
pakeistas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1467/977. Sutartj pasirasiusios valstybés narés j savo
konstitucijg arba atitinkamg didesne teisine galig negu metinis biudzeto jstatymas turintj jstatyma
privalo jtraukti nustatytas fiskalines taisykles ir automatinio koregavimo mechanizmg nukrypimo nuo
fiskalinio tikslo atveju.

2. Sutarties nuostaty taikymas

Konvergencijai nagrinéti ECB pateikia savo pozilrj apie fiskaline raidg. Tvarumui jvertinti ECB
analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 2008 iki 2017 m., valdZios sektoriaus finansy
perspektyvas ir problemas, atkreipia démes;j j deficito ir skolos raidos sasajas. ECB analizéje
apzvelgiamas nacionaliniy biudzeto sistemy veiksmingumas, kaip nurodyta Tarybos

5 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1177/2011, kuriuo i dalies kei¢iamas
Reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél pervirSinio deficito proceddros jgyvendinimo paspartinimo ir
paaiskinimo (OL L 306, 2011 11 23, p. 33).

6  SSKV taikoma ir jg ratifikavusioms ES valstybéms naréms, kurioms taikoma i$imtis, nuo tada, kai
pradés galioti sprendimas, panaikinantis iSimtj, arba anksciau, jei atitinkama valstybé naré pareiks, kad
nori, jog nuo atitinkamos ankstesnés datos jai bty taikomos visos SSKV nuostatos ar jy dalis.

7 2011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1177/2011, kuriuo i dalies kei¢iamas

Reglamentas (EB) Nr. 1467/97 dél pervirSinio deficito proceddros jgyvendinimo paspartinimo ir
paaiskinimo (OL L 306, 2011 11 23, p. 33).
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reglamento (EB) Nr. 1467/97 2 straipsnio 3 dalies b punkte ir Tarybos direktyvoje 2011/85/ES®. Be
to, i8laidy lyginamojo dydzio taisykle, iSdéstyta Tarybos reglamento (EB) Nr. 1466/97°, i$ dalies
pakeisto Reglamentu (EB) Nr. 1175/2011, 9 straipsnio 1 dalyje, siekiama uztikrinti tinkama
padidéjusiy iSlaidy finansavimg. Pagal Sig taisykle, be kita ko, ES valstybés narés, kurios dar
nepasieké savo vidutinés trukmeés biudzeto tikslo, turéty uztikrinti, kad atitinkamy pirminiy islaidy
metinis augimo rodiklis nevirSyty potencialaus BVP augimo pamatinio vidutinés trukmés rodiklio,
nebent Sis virsijimas atitinka diskrecines pajamy priemones. ECB pranesa apie paskutinj Europos
Komisijos jvertinimg, kaip valstybés narés laikosi iSlaidy taisyklés. Kalbant apie 126 straipsnj,
pasakytina, kad ECB, kitaip negu Komisija, neatlieka jokio oficialaus vaidmens taikant PDP. ECB
praneSime tik informuojama, ar Saliai taikytina PDP.

Atsizvelgdamas | Sutarties nuostatg, kad skolos santykis, didesnis kaip 60 % BVP, turéty
.pakankamai mazéti ir patenkinamai sparciai artéti prie pamatinés vertés“, ECB analizuoja skolos
santykio praeities ir blisimas tendencijas. Toms valstybéms naréms, kuriose skolos santykis virSija
pamatine verte, ECB pateikia naujausig Europos Komisijos jvertinimg, kaip vykdomas reikalavimas
dél skolos mazinimo lyginamojo dydzio, nustatyto Tarybos reglamento (ES) Nr. 1467/97 2 straipsnio
la dalyje.

Fiskalinés raidos jvertinimas grindZziamas duomenimis, surinktais i$ nacionaliniy sgskaity pagal ESS
2010 (zr. 6 skyriy). Daugel;j j praneSimg jtraukty duomeny Komisija pateiké 2018 m. balandzio mén.
Jie apima valdzios sektoriaus finansy pozicijas nuo 2008 iki 2017 m. ir 2018—2019 m. Komisijos
prognozes.

Kalbant apie vieSujy finansy tvarumg, nagrinéjamy 2017 m. rezultatai

apzvelgiami juos palyginant su vertinamos Salies veikla per paskutinius
desimt mety. Pirma, analizuojamas deficito rodiklio pokytis. Verta prisiminti, kad
Salies metinio deficito rodiklio pokygiui paprastai turi jtakos daug jvairiy veiksniy. Sie
veiksniai skirstomi j ,ciklinius veiksnius®, rodancius, kaip deficitg veikia ekonomikos
ciklo pokydiai, ir j ,neciklinius veiksnius“, daznai naudojamus struktdriniams ar
ilgalaikiams fiskalinés politikos koregavimams atspindéti. Taciau tai nereiskia, kad,
remiantis tokiais Siame pranesSime skaiciais iSreikStais necikliniais veiksniais, galima
visiSkai paaiSkinti fiskalinés pozicijos struktarinj pokytj, nes jiems jtakos turi politinés
priemonés ir specialls veiksniai — jy abiejy poveikis biudzeto balansui yra
trumpalaikis. Turint galvoje didelj netikrumg dél potencialaus gamybos augimo
tempo, isties labai sudétinga jvertinti, kaip krizés laikotarpiu pakito struktdrinés

biudzeto pozicijos.

Toliau nagrinéjami valdzios sektoriaus skolos santykio poky¢iai per Sj laikotarpj
ir juos lemiantys veiksniai. Sie veiksniai yra skirtumas tarp nominaliojo BVP augimo
ir palikany normy, pirminis balansas bei deficito ir skolos santykio koregavimas.

Taikant tokj pozitrj galima gauti papildomos informacijos apie tai, kaip

makroekonominé aplinka, ypa¢ augimo ir palikany normy derinys, paveiké skolos

8 2011 m. lapkriGio 8 d. Tarybos direktyva 2011/85/ES dél reikalavimy valstybiy nariy biudZeto sistemoms

(OL L 306, 2011 11 23, p. 41).

9 1997 m. liepos 7 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1466/97 dél biudZeto biklés priezitros stiprinimo ir

ekonominés politikos priezidros bei koordinavimo (OL L 209, 1997 8 2, p. 1).
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raidg. Taip pat jis gali suteikti daugiau informacijos apie struktdrinio balanso ir ciklo
pokyc€iy poveikj pirminiam balansui bei apie specialiy veiksniy jtaka, kurig rodo deficito
ir skolos santykio koregavimas. Be to, analizuojama valdzios sektoriaus skolos
struktdra, skiriant ypatingg démesj trumpalaikés skolos dalims ir skolai uzsienio valiuta
bei jy pokyCiams. Palyginant Sias dalis su esamu skolos santykio lygiu, galima
atskleisti fiskaliniy balansy jautrumg valiuty kursy ir palikany normy pokyciams.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami nacionalinio biudzeto planai ir
naujausios Europos Komisijos prognozés 2018-2019 m., atsizvelgiant j
konvergencijos programoje numatytg vidutinio laikotarpio fiskaline strategija.
Vadovaujantis dabartine fiskaline politika jvertinamas Salies vidutinio laikotarpio
biudzeto tiksly, nustatyty Stabilumo ir augimo pakte, numatomas jgyvendinimas, taip
pat skolos santykio perspektyvos. Galiausiai ypatingas démesys skiriamas biudzeto
pozicijy tvarumo ilgalaikéms problemoms ir konsolidacijos galimybéms, ypac
susijusioms su valstybés nefinansuojamy pensijy sistemy klausimais, kylanciais dél
demografiniy pokyc€iy, ir nenumatytais jsipareigojimais, kurie vyriausybéms atsiranda
finansy ir ekonomikos krizés metu. Kaip ir anksciau, Sioje analizéje aptariama
dauguma svarbiy veiksniy, nurodyty Tarybos reglamento (EB) Nr. 1467/97

2 straipsnio 3 dalyje, kaip apraSyta 2 intarpe.

Valiuty kursy pokyc¢ius reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir tai, kaip

jas taiko ECB, apraSoma 3 intarpe.

3intarpas.
Valiuty kursy raida

1. Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies trecioje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie konvergencijg turi
bati iSnagrinéta, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

»EUropos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo riby laikymasis
bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo euro atzvilgiu.”

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy 3 straipsnyje numatoma:

.Dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiutos kurso mechanizme kriterijus, nurodytas minétos
Sutarties 140 straipsnio 1 dalies treCioje jtraukoje, reiSkia, kad valstybé naré laikési norminiy
svyravimy riby, numatyty Europos pinigy sistemos valiuty kursy mechanizme, be dideliy nukrypimy
bent paskutinius dvejus metus iki tyrimo. Pirmiausia, valstybé naré negali bati nuvertinusi savo
valiutos dviSalio pagrindinio kurso euro atzvilgiu savo pacios iniciatyva per tg patj laikotarpj.”

2. Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, pasakytina, kad ECB tiria, ar iki konvergencijos nagrinéjimo
Salis be dideliy nukrypimy, ypac nenuvertindama savo valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus
dalyvavo VKM I (jis nuo 1999 m. sausio mén. pakeité VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis yra
trumpesnis, valiuty kursy pokyciai apibudinami taikant dvejy mety ataskaitinj laikotarpj.
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Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, ziGrima, ar valiutos kursas yra artimas centriniam
kursui VKM I, kartu atsizvelgiama j veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipréti. Toks metodas buvo
taikomas ir anksé&iau. Siuo pozZidriu valiutos kurso svyravimo riby dydis VKM Il nedaro jtakos
valiutos kurso stabilumo kriterijaus jvertinimui.

Be to, ,dideliy nukrypimy*“ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: i) patikrinant valiuty kursy
nukrypimy nuo VKM Il centrinio kurso euro atzvilgiu laipsnj; ii) naudojant tokius rodiklius kaip valiuty
kurso raida euro atzvilgiu ir jos tendencija, taip pat trumpalaikiy palikany normy skirtumai euro
zonoje ir jy pokyciai; iii) jvertinant uzsienio valiutos intervencijy vaidmenj; iv) atsizvelgiant j
tarptautiniy finansinés paramos programy jtakg stabilizuojant valiuta.

Siame prane$ime nagrinéjamas laikotarpis nuo 2016 m. geguzés 2 d. iki 2018 m. geguzés 3 d. Visi
dvisaliai valiuty kursai yra ECB oficialls orientaciniai kursai (Zr. 6 skyriy).

Be duomeny apie dalyvavimg VKM Il ir nominaliojo valiutos kurso euro
atzvilgiu pokyc¢iu, apzvelgiamu laikotarpiu trumpai apzvelgiami ir su esamo

valiutos kurso tvarumu susije rodikliai. Jie gaunami remiantis realiyjy efektyviyjy

valiutos kursy pokyciais ir mokéjimo balanso einamaja, kapitalo ir finansine

sgskaitomis. Taip pat nagrinéjama bendrosios skolos uzsieniui ir grynuyjy tarptautiniy

investicijy pozicijos raida ilgesniuoju laikotarpiu. Skirsnyje apie valiuty kursy
pokycius toliau aptariami ir Salies integracijos j euro zong lygio rodikliai. Tai
vertinama ir pagal uzsienio prekybos integracijg (eksportg ir importa), ir pagal
finansineg integracijg. Galiausiai valiuty kursy pokyc¢iams skirtame skirsnyje
nurodoma, jei taikytina, ar vertinama Salis pasinaudojo centrinio banko teikiamu
likvidumu ar mokéjimy balanso parama — tiesiogiai ar per tarptautines institucijas,

pavyzdziui, TVF ir (arba) ES. |vertinami tiek faktiné parama, tiek prevencijos tikslais

suteiktas finansavimas, jskaitant ir galimybe gauti prevencinj finansavima,

pavyzdziui, per TVF lankscCigjg kredito linijg.

ligalaikiy palikany normy raidg reglamentuojancios teisés akty nuostatos ir

tai, kaip jas taiko ECB, apraSoma 4 intarpe.

4 intarpas.
llgalaikiy palikany normy raida

1. Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje nustatyta, kad praneSime apie konvergencijg
turi bati iStirta, ar pasiektas aukstas tvarios konvergencijos laipsnis, tuo tikslu nurodant, kaip
kiekviena valstybé naré atitinka tokj kriterijy:

.valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, pasiektas konvergencijos ir jos dalyvavimo valiutos kurso
mechanizme patvarumas, kurj atspindi ilgalaikiy palikany normos"*.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy 4 straipsnyje numatoma:

.Palikany normy konvergencijos kriterijus, nurodytas minétos Sutarties 140 straipsnio 1 dalies
ketvirtoje jtraukoje, reiSkia, kad vieneriy mety laikotarpiu iki tyrimo valstybés narés vidutiné nominali
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ilgalaikiy paldkany norma daugiau kaip 2 procentiniais punktais nevir$ijo daugiausia trijy valstybiy
nariy, kuriose kainos yra stabiliausios, palikany normos. Palikany normos matuojamos ilgalaikiy
vyriausybés obligacijy ar palyginamy vertybiniy popieriy pagrindu atsizvelgiant j nacionaliniy
apibréz&iy skirtumus.”

2. Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas pritaiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél ,vidutinés nominalios ilgalaikiy palikany normos* ,vieneriy mety laikotarpiu iki tyrimo*
reikia pasakyti, kad Si ilgalaiké palikany norma apskai¢iuojama kaip paskutiniy 12 mén., kuriy
duomenys yra jtraukti j SVKI, aritmetinis vidurkis. Siame pranesime nagrinéjamas laikotarpis nuo
2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.

Antra, teiginys ,daugiausia trijy valstybiy nariy, kuriose kainos yra stabiliausios®, vartojamas
pamatinei vertei apibrézti, taikomas naudojant ty paciy trijy valstybiy nariy, kaip ir apskai€iuojant
kainy stabilumo kriterijaus pamatine verte, nesvertinj aritmetinj ilgalaikiy palikany normy vidurkj
(Zr. 1 intarpg). Per Siame praneSime nagrinéjama laikotarpj ilgalaikés paltikany normos trijose
Salyse, kuriose kainos yra stabiliausios, buvo 2,2 % (Kipras), 0,8 % (Airija) ir 0,6 % (Suomija).
Atitinkamai vidutiné paldkany norma yra 1,2 %, o prie jos pridéjus 2 procentinius punktus gaunama
pamatiné verté yra 3,2 %. Palikany normos buvo apskai€iuojamos pagal turimas suderintas
ilgalaikes palikany normas, sudarytas konvergencijai jvertinti (zr. 6 skyriy).

Kaip jau minéta, Sutartyje aiSkiai nurodoma siekti , konvergencijos
patvarumo®, kurj rodo ilgalaikés palikany normos. Todél pokyciai ataskaitiniu
laikotarpiu — nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén. — vertinami
atsizvelgiant j ilgalaikes palikany normas per paskutinius deSimt mety (arba per
laikotarpj, kurio duomenys turimi) ir j pagrindinius veiksnius, lemiancius ilgalaikiy
palikany normy skirtumus, palyginti su euro zonos ilgalaikiy palikany normy
vidurkiu. Ataskaitiniu laikotarpiu vidutinés ilgalaikés paldkany normos euro zonoje i$
dalies rodé didele kai kurioms Salims badinga rizikos premijg. Todél palyginimui
naudojamas ir AAA reitingu jvertinty ilgalaikiy vyriausybeés obligacijy pajamingumas,
t. y. AAA reitingu jvertinty euro zonos 3aliy obligacijy pajamingumo kreivés ilgalaikis
pajamingumas, kurj apskaiciuojant jtraukiamos AAA reitingu jvertinty euro zonos
$aliy obligacijos. Siai analizei geriau suprasti prane$ime taip pat pateikiama
informacija apie finansy rinkos dyd;j ir raidg. Tai grindziama trimis rodikliais (ne
finansy bendroviy iSleisty skolos vertybiniy popieriy likutis, vertybiniy popieriy rinkos
kapitalizacija ir PF] paskolos vidaus privaciajam sektoriui), kurie, paémus kartu,
leidZia jvertinti finansy rinky dyd;.

Galiausiai Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad Siame praneSime turi
bati atsizvelgta ir j keleta kity svarbiy veiksniy (zr. 5 intarpg). 2011 m.

gruodzio 13 d. pradéjo galioti pagal Sutarties 121 straipsnio 6 dalj parengta
sustiprintos ekonominés valdysenos sistema, uztikrinanti glaudesnj ekonominés
politikos ir ES valstybiy nariy ekonominiy rezultaty tvarios konvergencijos
koordinavima. Toliau pateiktame 5 intarpe trumpai primenamos Sios teisés akty
nuostatos ir apraSoma, kaip j Siuos papildomus veiksnius atsizvelgiama ECB
atliekant konvergencijos vertinimg.

ECB pranesimas apie konvergencijg, 2018 m. geguzé 12



5intarpas.
Kiti svarbls veiksniai

1. Sutarties ir kitos teisinés nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje nustatyta: ,Komisijos ir Europos centrinio banko praneSimuose taip
pat apibudinami rinky integracijos rezultatai, mokéjimy balanso einamosios sgskaitos buklé ir
pokyciai bei vienetiniy darbo sgnaudy ir kity kainy rodikliy pokyciy tyrimas.*

Todel ECB atsizvelgia j teisés akty del ES ekonomikos valdysenos rinkinj, jsigaliojusj 2011 m.
gruodzio 13 d. Remdamiesi Sutarties 121 straipsnio 6 dalies nuostatomis, Europos Parlamentas ir
ES Taryba priémé daugiaSalés priezitros tvarkos iSsamias taisykles, nurodytas Sutarties

121 straipsnio 3 ir 4 dalyse. Europos Parlamentas ir ES Taryba priémeé Sias taisykles, ,kad uztikrinty
glaudesnj valstybiy nariy ekonominés politikos koordinavimg ir tvarig ekonominés veiklos rezultaty
konvergencijg“ (121 straipsnio 3 dalis), ir dél to, kad ,reikia pasimokyti i$ patirties, jgytos per pirmajj
ekonominés ir pinigy sajungos veikimo deSimtmetj, ypac atsizvelgiant j poreikj Sajungoje gerinti
ekonomikos valdysena, kuri turéty bdti grindziama didesne nacionaline atsakomybe“*°. Siuose
teisés aktuose numatyta grieztesnés priezitros sistema (toliau — makroekonominio disbalanso
proceddra, arba MDP), kuria siekiama neleisti susidaryti pervirSiniams makroekonominiams ir
makrofinansiniams disbalansams ir padéti ES valstybéms naréms, kuriose jie susidaro, parengti
planus padéciai taisyti iki nuokrypiy jsigaléjimo. MDP ir jos prevencinés bei korekcinés dalys
taikomos visoms ES valstybéms naréms, iSskyrus tas, kurios dalyvauja tarptautinéje finansinés
paramos programoje ir kurioms jau taikoma grieztesné priezidra ir sglygos. MDP numatytas
jspéjimo mechanizmas, kuriuo anksti nustatomas disbalansas. Sis mechanizmas pagrjstas skaidria
visy ES valstybiy nariy rodikliy suvestine, j kurig jtrauktos ir jspéjamosios ribos kartu su ekonomikos
vertinimu. Atliekant §j vertinimg taip pat turéty bati atsizvelgiama j nominaligjg ir realigjg
konvergencijg euro zonoje ir uz jos riby!. Vertinant makroekonominius disbalansus, reikéty
atsizvelgti j jy mastg ir galimg neigiamg ekonominj ir finansinj poveikj, didinantj ES ekonomikos
pazeidziamuma ir keliantj grésme sklandziam EPS veikimui®2.

2. Sutarties nuostaty taikymas

Kaip ir ankscCiau, papildomi veiksniai, nurodyti Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje, nagrinéjami

5 skyriuje, atsizvelgiant j 1-4 intarpuose iSdéstytus kriterijus. Kad informacija bty iSsami, 3 skyriuje
pateikiami nagrinéjamos Salies rezultaty suvestiniai rodikliai (jskaitant jspéjamagsias ribas). Taip
uztikrinama, kad baty pateikta visa turima informacija, svarbi nustatant makroekonominius ir
makrofinansinius disbalansus, galin€ius trukdyti pasiekti nagrinéjamy $aliy aukstg tvarios
konvergencijos laipsnj, kaip nustatyta Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje. Pabréztina, kad ES
valstybés narés, kurioms taikoma iSimtis ir pervirSinio disbalanso procedira, negali bati laikomos
Salimis, pasiekusiomis aukstg tvarios konvergencijos laipsnj, kaip nustatyta Sutarties 140 straipsnio
1 dalyje.

10 7r. 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1176/2011 dél
makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo 2 konstatuojamaja dalj.

11 7r. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 4 straipsnio 4 dalj.
12 7r. Reglamento (ES) Nr. 1176/2011 17 konstatuojamaja dalj.
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2.2.

2.2.1.

Nacionalinés teisés akty suderinamumas su sutartimis

]zanga

Pagal Sutarties 140 straipsnio 1 dalj reikalaujama, kad ne reciau kaip kartg per
dvejus metus arba valstybés nares, kuriai taikoma iSimtis, praSymu ECB (ir Europos
Komisija) pranesty Tarybai apie pazangg, padarytg valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSimtis, vykdant savo jsipareigojimus siekiant jstoti j ekonomine ir pinigy
sgjungg. Siuose pranesimuose turi bti jvertinta, kaip kiekvienos valstybés narés,
kuriai taikoma iSimtis, nacionalinés teisés aktai, jskaitant jos NCB jstatyma, atitinka
Sutarties 130 ir 131 straipsnius bei atitinkamus Statuto straipsnius. Sis Sutarties
jpareigojimas valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis, dar vadinamas ,teisine
konvergencija“. Vertindamas teisine konvergencijg, ECB neapsiriboja nacionalinés
teisés akty formaliu jvertinimu, bet taip pat gali jvertinti, ar atitinkamy nuostaty
igyvendinimas atitinka Sutarciy ir Statuto dvasig. ECB yra ypac€ susirGpines dél tam
tikry Zenkly, rodanciy, kad kai kuriy valstybiy nariy NCB sprendimus priimantiems
organams daromas spaudimas, o tai neatitinka Sutarties nuostaty dél centrinio
banko nepriklausomumo dvasios. ECB taip pat mato sklandaus ir nepertraukiamo
NCB sprendimus priimangiy organy veikimo poreikj. Siuo pozidriu valstybés narés
atitinkamos institucijos turi prievole imtis visy reikiamy priemoniy, kad uztikrinty, jog,
atsilaisvinus NCB sprendimus priimancio organo nario vietai, baty laiku paskirtas jj
pakeiGiantis asmuo?*®. Prie§ pateikdamas teigiamg galutinj jvertinima, patvirtinantj,
kad valstybés narés nacionalinés teisés aktai atitinka Sutartj ir Statutg, ECB atidziai
stebés bet kokius pokycius.

Valstybés narés, kurioms taikoma iSimtis, ir teisiné konvergencija

Bulgarija, Cekija, Kroatija, Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija, kuriy nacionalinés
teisés aktai analizuojami Siame pranesime, turi valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSimtis, statusa, t. y. jos dar nejsivedé euro. Svedijai valstybés narés, kuriai taikoma
i8imtis, statusas buvo suteiktas Tarybos 1998 m. geguzés mén. sprendimu.* Kitoms
valstybéms naréms taikomy akty dél stojimo salygy 41° ir 5 straipsniai'® nustato, kad
nuo jstojimo dienos kiekviena i$ Siy naujyjy valstybiy nariy dalyvauja ekonominéje ir
pinigy sajungoje kaip valstybé naré, kuriai taikoma leidzianti nukrypti nuostata, kaip

13 Nuomonés CON/2010/37 ir CON/2010/91.

41998 m. geguzés 3 d. Tarybos sprendimas 98/317/EB pagal Sutarties 109j straipsnio 4 dalj (OL L 139,
1998 5 11, p. 30). Pastaba: Sprendimo 98/317/EB pavadinime minima Europos Bendrijos steigimo
sutartis (dar iki Sios Sutarties straipsniy pernumeravimo pagal Amsterdamo sutarties 12 straipsnj);
Lisabonos sutartimi $i nuostata buvo panaikinta.

15 Aktas del Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos
Respublikos, Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos Respublikos, Slovénijos
Respublikos ir Slovakijos Respublikos stojimo salygy ir sutarciy, kuriomis yra grindZiama Europos
Sajunga, pritaikomujy pataisy (OL L 236, 2003 9 23, p. 33).

16 Dél Bulgarijos ir Rumunijos Zr. Akto dél Bulgarijos Respublikos ir Rumunijos stojimo salygy ir sutarciy,
kuriomis yra grindZziama Europos Sajunga, pritaikomuyjy pataisy 5 straipsnj (OL L 157, 2005 6 21, p.
203). Dél Kroatijos Zr. Akto dél Kroatijos Respublikos stojimo salygy ir Europos Sgjungos sutarties,
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo bei Europos atominés energijos bendrijos steigimo sutarties
pritaikomujy pataisy 5 straipsnj (OL L 112, 2012 4 24, p. 21).
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apibrézta Sutarties 139 straipsnyje. Siame pranesime nevertinamos Danija ir
Jungtiné Karalysté — tai specialy statusg turinCios valstybés narés, kurios dar
nejsivedé euro. 2017 m. kovo 29 d. Jungtiné Karalysté informavo Europos Vadovy
Tarybg apie savo ketinimg pasitraukti iS Europos Sgjungos pagal Europos Sgjungos
sutarties 50 straipsn;.

Prie Sutarciy pridétame Protokole (Nr. 16) dél tam tikry su Danija susijusiy nuostaty
nustatyta, kad, atsizvelgiant | 1993 m. lapkri€io 3 d. Danijos vyriausybés Tarybai
pateiktg pranesSimg, Danijai taikomos iSlygos ir kad iSlygos panaikinimo procedira
pradedama tik Danijos praSymu. Kadangi Danijai taikomas Sutarties 130 straipsnis,
Danmarks Nationalbank turi vykdyti centrinio banko nepriklausomumo reikalavimus.
1998 m. EPI praneSime apie konvergencijg padaryta iSvada, kad Sis reikalavimas
ivykdytas. Kadangi Danija turi specialy statusg, nuo 1998 m. jos konvergencija
nebuvo vertinta. Tol, kol Danija neprane$ Tarybai apie savo ketinimg jsivesti eurg,
Danmarks Nationalbank néra poreikio bati teisiSkai integruotam j Eurosistemg ir
neturi bati atliktas jokiy Danijos teisés akty pritaikymas.

Pagal prie Sutarciy pridétg Protokolg (Nr. 15) dél tam tikry su Jungtine Didziosios
Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté néra
jpareigota jsivesti euro, nebent ji prane$ Tarybai, kad ketina tai padaryti. 1997 m.
spalio 30 d. Jungtiné Karalysté pranesé Tarybai, kad 1999 m. sausio 1 d. ji neketina
jsivesti euro, ir Si situacija nepasikeité. Vadovaujantis Siuo praneSimu, tam tikros
Sutarties (jskaitant 130 ir 131 straipsnius) ir Statuto nuostatos Jungtinei Karalystei
netaikomos. Todél Siuo metu néra teisinio reikalavimo uZztikrinti, kad jos nacionalinés
teisés aktai (jskaitant Bank of England jstatymag) baty suderinti su Sutartimi ir
Statutu.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas — palengvinti Tarybai nuspresti, kurios
valstybés narés vykdo ,savo jsipareigojimus Ekonominei ir pinigy sgjungai pasiekti*
(Sutarties 140 straipsnio 1 dalis). Teisés srityje tokios sglygos pirmiausia susijusios
su centrinio banko nepriklausomumu ir teisine NCB integracija j Eurosistema.

Teisinio jvertinimo struktira

Teisiniame jvertinime naudojama ta pati ECB ir EPI ankstesniy pranesSimy apie
teisine konvergencijg struktara®’.

Nacionalinés teisés akty suderinamumas analizuojamas atsizvelgiant j teisés aktus,
priimtus iki 2018 m. kovo 20 d.

17 Ypa& 2016 m. birzelio mén. (apie Bulgarijg, Cekijg, Kroatija, Vengrijg, Lenkija, Rumunijg ir Svedijg),
2014 m. birzelio mén. (apie Bulgarijg, Cekijg, Kroatija, Lietuva, Vengrija, Lenkijg, Rumunijg ir Svedija),
2013 m. birzelio mén. (apie Latvijg), 2012 m. geguzés mén. (apie Bulgarijg, Cekija, Latvijg, Lietuva,
Vengrijg, Lenkija, Rumunijg ir Svedijg), 2010 m. geguzés mén. (apie Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija,
Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakijg ir Svedijg), 2008 m. geguzés mén. (apie Bulgarija,
Cekija, Estija, Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakijg ir Svedijg), 2007 m. geguzés men.
(apie Kipra ir Maltg), 2006 m. gruodzio mén. (apie Cekija, Estijg, Kipra, Latvija, Vengrija, Malta, Lenkija,
Slovakijg ir Svedijg), 2006 m. geguzés mén. (apie Lietuva ir Slovénijg), 2004 m. spalio mén. (apie
Cekija, Estija, Kipra, Latvijg, Lietuva, Vengrija, Malta, Lenkija, Slovénija, Slovakijg ir Svedijg), 2002 m.
geguzés mén. (apie Svedijg) ir 2000 m. balandZio mén. (apie Graikijg ir Svedijg) ECB pranes$imy apie
konvergencijg ir 1998 m. kovo mén. EPI praneSimo apie konvergencija.
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2.2.2.

2.2.2.1.

2.2.2.2.

Pritaikymo apimtis

Pritaikymo sritys

Siekiant nustatyti sritis, kuriose reikia pritaikyti nacionalinés teisés aktus, nagrinéjami
Sie klausimai:

suderinamumas su Sutarties (130 straipsnis) ir Statuto (7 straipsnis ir 14
straipsnio 2 dalis) nuostatomis dél NCB nepriklausomumo;

e  suderinamumas su nuostatomis dél konfidencialumo (Statuto 37 straipsnis);

e suderinamumas su piniginio finansavimo (Sutarties 123 straipsnis) ir privilegijos
naudotis finansy jstaigomis (Sutarties 124 straipsnis) draudimais;

e suderinamumas dél vienodos ZodZio ,euro” raSybos, kurios reikalaujama pagal
ES teise; ir

o teisiné NCB integracija j Eurosistemg (ypac¢ Statuto 12 straipsnio 1 dalies ir 14
straipsnio 3 dalies atzvilgiu).

,Suderinamumas"“ ir ,suvienodinimas*

Sutarties 131 straipsnyje reikalaujama, kad nacionalinés teisés aktai baty ,suderinti*
su Sutartimis ir Statutu; todél bet koks nesuderinamumas turi bati pasalintas. Nei
Sutarciy ir Statuto virSenybé prieS nacionaline teise, nei nesuderinamumo pobudis
nedaro jtakos batinybei laikytis Sio jpareigojimo.

Reikalavimas, kad nacionalinés teisés aktai baty ,suderinti“, nereiskia, jog pagal
Sutartj reikalaujama, kad nacionaliniy centriniy banky jstatymai baty ,suvienodinti*
vienas su kitu ar su Statutu. Nacionaliniy ypatumy gali bati ir toliau, jeigu jie
nepazeidzia ES iSimtinés kompetencijos pinigy srityje. 13 tiesy, Statuto 14 straipsnio
4 dalis leidzia nacionaliniams centriniams bankams atlikti kitokias funkcijas nei tos,
kurios nurodytos Statute, tiek, kiek jos netrukdo ECBS tikslams ir uzduotims. NCB
jstatymy nuostatos, leidziancios atlikti tokias papildomas funkcijas, yra aiSkus
aplinkybiy, kurioms esant skirtumy gali likti, pavyzdys. Terminas ,suderinamas*
daugiau nurodo, kad nacionalinés teisés aktai ir nacionaliniy centriniy banky
jstatymai turi bati pakeisti siekiant pasalinti nesuderinamumus su Sutartimis ir
Statutu bei uztikrinti reikalingg nacionaliniy centriniy banky integracijos j ECBS lyg;.
Pirmiausia turéty bati pakeistos visos nuostatos, pazeidzianCios NCB
nepriklausomuma, kaip apibrézta Sutartyje, ir jo, kaip ECBS neatskiriamos dalies,
vaidmen;j. Todél, norint tai pasiekti, nepakanka remtis vien tiktai ES teisés virSenybe
prieS nacionaline teise.

Sutarties 131 straipsnyje nustatyta pareiga apima tik nesuderinamumag su Sutartimis
ir Statutu. Ta€iau nacionalinés teisés aktai, nesuderinti su ES antriniais teisés aktais,
susijusiais su Siame praneSime apie konvergencijg nagrinéjamomis pritaikymo
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2.2.3.

sritimis, turéty bati suderinti su tokiais antriniais teisés aktais. ES teisés virSenybé
neturi jtakos pareigai pritaikyti nacionalinés teisés aktus. Sis bendras reikalavimas
kyla ne tik i§ Sutarties 131 straipsnio, bet ir iS Europos Sajungos Teisingumo Teismo
jurisprudencijos?®.

Sutartys ir Statutas nenumato bddo, kaip nacionalinés teisés aktai turéty bati
pritaikyti. Tai gali bati jvykdyta pateikiant nuorodas j Sutartis ir Statutg arba
inkorporuojant jy nuostatas ir pateikiant nuorodg j juos, arba iSbraukiant
nesuderinamas nuostatas, arba derinant Siuos bidus.

Be to, viena i$ priemoniy, siekiant nacionalinés teisés akty suderinamumo su
Sutartimis ir Statutu bei uztikrinant jj, yra tai, kad Europos Sajungos institucijos ir
valstybés narés turi konsultuotis su ECB dél teisés akty projekty nuostaty jo
kompetencijai priklausanciais klausimais pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj, 282
straipsnio 5 dalj ir Statuto 4 straipsnj. 1998 m. birzelio 29 d. Tarybos sprendime
98/415/EB dél nacionaliniy institucijy konsultavimosi su Europos Centriniu Banku
teisés akto projekto nuostaty klausimais®® aiskiai reikalaujama, kad valstybés narés
imtysi priemoniy, reikalingy Sios pareigos laikymuisi uztikrinti.

Nacionaliniy centriniy banky nepriklausomumas

Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumo ir konfidencialumo klausimus
pasakytina, kad 2004, 2007 arba 2013 m. j ES jstojusiy valstybiy nariy nacionalinés
teisés aktai turejo bati pritaikyti, kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto
nuostatas, ir turéjo jsigalioti atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. ir
2013 m. liepos 1 d. Svedija turéjo uztikrinti, kad reikalingi suderinimai jsigalioty iki
ECBS jkarimo 1998 m. birzelio 1 d.

Centrinio banko nepriklausomumas

1995 m. lapkri¢io mén. EPI nustaté centrinio banko nepriklausomumo pozymiy
sgrasg (véliau smulkiai aprasytg jo 1998 m. praneSime apie konvergencija); jie tuo
metu buvo valstybiy nariy nacionalinés teisés akty, ypa¢ nacionaliniy centriniy banky
jstatymy, jvertinimo pagrindas. Centrinio banko nepriklausomumo koncepcija apima
jvairias nepriklausomumo rasis, kurias reikia vertinti jvairiy rasiy nepriklausomuma,
vertinting atskirai: funkcinj, institucinj, asmeninj ir finansinj nepriklausomuma.
Paskutiniais metais ECB priimtose nuomonése Siy centrinio banko nepriklausomumo
aspekty analizé buvo toliau tobulinama. Sie aspektai yra pagrindas vertinant
valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, nacionalinés teisés akty ir Sutarciy bei
Statuto konvergencijos lygj.

18 Zr., be kita ko, Europos Bendrijy Komisija prie$ Prancizijos Respublika, C-265/95,
ECLI:EU:C:1997:595.

19 OLL189,19987 3, p. 42.
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Funkcinis nepriklausomumas

Centrinio banko nepriklausomumas yra ne savitikslis, bet priemoné tikslui, kuris
turéty bati aiSkiai apibréztas ir kuriam turéty bati suteikta pirmenybé visy kity tiksly
atzvilgiu, pasiekti. Pagal funkcinio nepriklausomumo principg reikalaujama, kad
kiekvieno NCB pagrindinis tikslas baty numatytas aiskiu ir teisinj tikrumg
uztikrinan€iu badu bei visiskai atitikty Sutarties nustatytg pagrindinj tikslg — kainy
stabiluma. To siekiama nacionaliniams centriniams bankams suteikiant reikiamus
bldus ir priemones Siam tikslui pasiekti nepriklausomai nuo bet kokios kitos
institucijos. Sutarties reikalavimas dél centrinio banko nepriklausomumo rodo
visuotinai pripazintg nuomone, kad pagrindinio tikslo — kainy stabilumo — geriausiai
gali siekti visiSkai nepriklausoma institucija, kurios jgaliojimai yra aiSkiai apibrézti.
Centrinio banko nepriklausomumas yra visiSkai suderinamas su nacionaliniy
centriniy banky atsakomybe uz savo sprendimus, kuri yra svarbus pasitikéjimo jy
nepriklausomumo statusu stiprinimo aspektas. Tai reiSkia skaidrumg ir dialogo su
treCiosiomis Salimis palaikyma.

Kalbant apie laikg, pasakytina, kad i$ Sutarties néra aisSku, nuo kada valstybiy nariy,
kurioms taikoma iSimtis, nacionaliniai centriniai bankai turi laikytis pagrindinio tikslo —
kainy stabilumo, nustatyto Sutarties 127 straipsnio 1 dalyje, 282 straipsnio 2 dalyje ir
Statuto 2 straipsnyje. Toms valstybéms naréms, kurios jstojo j ES po euro jvedimo
ES, néra aisku, ar Si pareiga turéty bati taikoma nuo jstojimo dienos, ar nuo euro
jvedimo jose dienos. Nors Sutarties 127 straipsnio 1 dalis netaikoma valstybéms
naréms, kurioms taikoma iSimtis (Zr. Sutarties 139 straipsnio 2 dalies ¢ punktg),
Statuto 2 straipsnis Sioms valstybéms naréms yra taikomas (zr. Statuto 42 straipsnio
1 dalj). ECB palaiko nuomone, kad nacionaliniy centriniy banky pareiga laikyti kainy
stabilumg savo pagrindiniu tikslu Svedijos atveju pradedama taikyti 1998 m. birzelio
1d., 02004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. ir 2013 m. liepos 1 d. j ES jstojusiy
valstybiy nariy atveju — nuo ty daty. Remiamasi tuo, kad vienas i$ pagrindiniy ES
principy, bitent kainy stabilumas (Sutarties 119 straipsnis), yra taikomas ir
valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis. Taip pat remiamasi Sutarties tikslu, kad
visos valstybés narés turéety siekti makroekonominés konvergencijos, jskaitant kainy
stabiluma, kuriai skirti reguliariis ECB ir Europos Komisijos pranesimai. Si i§vada
taip pat yra pagrjsta centrinio banko nepriklausomumo, kuris yra pateisinamas tik
tada, jeigu bendras tikslas — kainy stabilumas — turi pirmenybe, pamatiniu
argumentu.

Saliy vertinimai Siame pranesime yra pagristi btent Siomis iSvadomis, nuo kada
valstybiy nariy, kurioms taikoma iSimtis, nacionaliniams centriniams bankams
taikoma pareiga laikyti kainy stabilumg savo pagrindiniu tikslu.

Institucinis nepriklausomumas

Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai apibrézia Sutarties 130 straipsnis ir
Statuto 7 straipsnis. Siuose dviejuose straipsniuose draudZiama nacionaliniams
centriniams bankams ir jy sprendimus priimanciy organy nariams gauti ar priimti ES
institucijy ar organy, valstybiy nariy vyriausybiy ar bet kurio kito organo nurodymus.
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Siuose straipsniuose taip pat draudziama ES institucijoms, jstaigoms ar organams
bei valstybiy nariy vyriausybéms siekti paveikti tuos nacionaliniy centriniy banky
sprendimus priimanciy organy narius, kuriy sprendimai gali turéti jtakos nacionaliniy
centriniy banky su ECBS susijusiy uzdaviniy jgyvendinimui. Jei nacionalinés teisés
aktai perteikia Sutarties 130 straipsnj ir Statuto 7 straipsnj, juose turi bati numatyti
abu draudimai ir jie neturi riboti $iy nuostaty taikymo srities?°.

Nepaisant to, ar NCB yra sudarytas kaip valstybei priklausantis organas, ar kaip
specialus vieSosios teisés organas, ar paprasciausiai kaip vieSoji akciné bendrove,
esama rizikos, kad jo savininkas, pasinaudodamas tokia nuosavybés teise, gali
daryti jtakg jo sprendimy dél uzdaviniy, susijusiy su ECBS, priémimui. Tokia jtaka,
daroma naudojantis akcininky teisémis ar kitaip, gali turéti poveikio NCB
nepriklausomumui ir todél turéty bati ribojama jstatymu.

Centriniy banky veiklg reglamentuojanti teisiné sistema turi numatyti stabily ir
ilgalaikj centrinio banko veiklos pagrindg. Teisiné sistema, kuri leisty daznai keisti
NCB institucine sgrangg, taip darant jtakg jo organizaciniam ar valdymo stabilumui,
galéty turéti neigiamos jtakos NCB instituciniam nepriklausomumui.?*

Draudimas duoti nurodymus

Treciyjy Saliy teisés duoti nurodymus nacionaliniams centriniams bankams, jy
sprendimus priimantiems organams ar pastaryjy nariams, jeigu jy veikla susijusi su
ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Bet koks NCB dalyvavimas taikant finansinio stabilumo stiprinimo priemones turi bati
suderinamas su Sutartimi, t. y. nacionaliniy centriniy banky funkcijos turi bati
atliekamos visapusiskai laikantis jy funkcinio, institucinio ir finansinio
nepriklausomumo principo, kad baty apsaugotas tinkamas Sutartyje ir Statute
numatyty jy uzdaviniy vykdymas?2. Jei nacionalinés teisés aktai nustato tokj NCB
vaidmenj, kada perzengiamos patariamyjy funkcijy ribos, ir pagal juos reikalaujama,
kad jis prisiimty papildomus uzdavinius, turi bati uztikrinta, kad Sie uzdaviniai
nepaveikty NCB gebéjimo vykdyti su ECBS susijusius jo uzdavinius veiklos ir
finansiniu atZvilgiais?®. Be to, NCB atstovai gali bati jtraukiami j kolegialius
sprendimus priimancius priezilros organus ar kitas institucijas tik tinkamai
atsizvelgus j reikalavima apsaugoti NCB sprendimus priimanciy organy nariy
asmeninj nepriklausomumag?*,

Draudimas tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti sprendimus
Treciyjy Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti, panaikinti ar atidéti NCB sprendimus, jeigu
jie susije su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu®.

20 Nuomoné CON/2011/104.

21 Nuomonés CON/2011/104 ir CON/2017/34.
22 Nuomoné CON/2010/31.

23 Nuomoné CON/2009/93.

24 Nuomoné CON/2010/94.

25 Nuomoné CON/2016/33.
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Draudimas cenziruoti sprendimus teisiniu pagrindu

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus teismus, teisé teisiniu pagrindu
cenzdruoti sprendimus, susijusius su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinama su
Sutartimi ir Statutu, kadangi Siy uzdaviniy vykdymas negali bati pakartotinai
vertinamas politiniu lygmeniu. NCB valdytojo teisé teisiniu pagrindu sustabdyti ECBS
ar NCB sprendimus priimancio organo priimto sprendimo jgyvendinimg ir véliau
pateikti jj politiniam organui galutiniam sprendimui priimti bty tolygi siekiui gauti
treCiyjy Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti NCB sprendimus priimanciuose organuose su balsavimo
teise

Trec€iujy Saliy atstovy dalyvavimas NCB sprendimus priimanc¢iame organe su teise
balsuoti dél klausimy, susijusiy su ECBS uzdaviniy, kuriuos atlieka NCB, vykdymu,
yra nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu, net jeigu toks balsas néra
sprendziamasis. Toks dalyvavimas, net jeigu balsavimo teisé nesuteikta, yra
nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu, jei toks dalyvavimas trukdo tiems sprendimus
priimantiems organams atlikti su ECBS susijusius uzdavinius arba kelia grésme, kad
bus nukrypta nuo ECBS konfidencialumo rezimo®.

Draudimas i$ anksto derinti NCB sprendimus

|statymy aiSkiai numatyta NCB pareiga i$ anksto derinti NCB sprendimus su
treCiosiomis Salimis sukuria teisinj pagrindg, kuriuo vadovaudamosi treCiosios Salys
gali daryti jtakg centrinio banko galutiniams sprendimams, ir todél yra nesuderinama
su Sutartimi ir Statutu.

Taciau NCB dialogas su treCiosiomis Salimis net tais atvejais, kai jstatymas
jpareigoja teikti informacijg ir keistis nuomonémis, yra suderinamas su centrinio
banko nepriklausomumu, jeigu:

. del to nebus pazeidziamas NCB sprendimus priimanciy organy nariy
nepriklausomumas;

. bus visiSkai atsizvelgiama | ypatingg valdytojy teisine padétj jiems einant ECB
sprendimus priimanciy organy nariy pareigas; ir

. laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo reikalavimy.

NCB sprendimus priimanciy organy nariy pareigy aprobavimas

Jstatymy nuostatose dél treCiyjy Saliy (pvz., vyriausybiy) teikiamo NCB sprendimus
priimanciy organy nariy pareigy (pvz., susijusiy su sgskaitomis) aprobavimo turéty
bati numatyti tinkami saugikliai, kad tokia teisé nepazeisty atskiro NCB nario
gebeéjimo nepriklausomai priimti sprendimus dél uzdaviniy, susijusiy su ECBS (arba
jgyvendinti sprendimus, priimtus ECBS lygmeniu). Rekomenduojama aiSkig nuostatg
del to numatyti NCB jstatymuose.

% Nuomoneés CON/2014/25 ir CON/2015/57.
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Asmeninis nepriklausomumas

Statuto nustatytu nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariy
kadencijos trukmés saugumu taip pat uztikrinamas centrinio banko
nepriklausomumas. NCB valdytojai yra ECB bendrosios tarybos nariai ir taps
Valdanciosios tarybos nariais jvedus eurg jy valstybése narése. Statuto 14 straipsnio
2 dalyje nustatyta, kad NCB jstatymuose, be kita ko, turi bati numatyta ne trumpesné
kaip penkeriy mety valdytojo kadencija. Tai kartu apsaugo nuo savavaliSko valdytojy
atleidimo i$ pareigy nustatant, kad valdytojus galima atleisti i$ pareigy tik tada, jeigu
jie nebeatitinka Sioms pareigoms keliamy reikalavimy arba yra kalti padare sunky
nusizengima, ir suteikiant galimybe kreiptis | Europos Sgjungos Teisingumo Teisma.
NCB jstatymai turi atitikti Sig nuostatg, kaip yra iSdéstyta toliau.

Sutarties 130 straipsnis draudzia nacionalinéms vyriausybéms ir bet kokiems kitiems
organams daryti jtakg nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy
nariams jiems atliekant savo uzduotis. Valstybés narés ypac negali siekti paveikti
nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariy pakeisdamos
nacionalinés teisés aktus, kurie daro jtakg jy atlyginimui ir kurie i$ principo turéty bati
taikomi tik bdsimiems paskyrimams?’.

Minimali valdytojy kadencija

Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi, NCB jstatymuose turi bati numatyta ne
trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo kadencija. Tai nedraudZia nustatyti ilgesnés
kadencijos, o esant neribotam kadencijos terminui nereikalaujama keisti jstatymo, jei
valdytojo atleidimo i$ pareigy pagrindai atitinka nustatytuosius Statuto 14 straipsnio 2
dalyje. Nacionalinés teisés aktai, kuriais nustatomas privalomas pensinis amzius,
turéty uztikrinti, kad pensinis amzius nenutraukty Statuto 14 straipsnio 2 dalyje
nustatytos minimalios kadencijos trukmeés, kuri yra virSesné uz bet kokj privalomg
pensinj amziy, jei ji taikoma valdytojui?®. Kai NCB jstatymas yra i$ dalies keiiamas,
i$ dalies keiciantis jstatymas turéty apsaugoti valdytojo ir kity sprendimus priimandiy
organy nariy, kurie dalyvauja vykdant su ECBS susijusius uzdavinius, kadencijos
trukme?.

Valdytojy atleidimo i$ pareigy pagrindai

NCB jstatymais privaloma uztikrinti, kad valdytojai nebity atleisti iS pareigy del kity
priezasciy, iSskyrus iSvardytasias Statuto 14 straipsnio 2 dalyje. Tai taip pat taikoma
valdytojo pareigy sustabdymui, kuris i§ esmés prilygsta atleidimui i§ pareigy®.
Statuto 14 straipsnio 2 dalyje jtvirtinto reikalavimo tikslas yra uzkirsti kelig
institucijoms, dalyvaujan¢ioms skiriant valdytojus, ypaC vyriausybei ar parlamentui,
pasinaudoti teise valdytojg atleisti. NCB jstatymai turéty arba daryti nuorodg j Statuto
14 straipsnio 2 dalj, arba jtraukti jos nuostatas ir nurodyti jy Saltinj, arba panaikinti bet
kokias nuostatas, neatitinkancias 14 straipsnio 2 dalyje numatyty atleidimo i$ pareigy
pagrindy, arba apskritai neminéti jokiy atleidimo i$ pareigy pagrindy (nes 14

27 7r.,, pvz., nuomones CON/2010/56, CON/2010/80, CON/2011/104 ir CON/2011/106.
28 Nuomoné CON/2012/89.

2 Nuomoné CON/2018/17.

30 Nuomoné CON/2011/9.
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straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai). I1Srinkus ar paskyrus valdytojus, jie negali
bati atleisti i pareigy kitomis sglygomis nei nurodytos Statuto 14 straipsnio 2 dalyje,
net jei valdytojai dar nepradéjo eiti savo pareigy.

Nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy kity nariy,
iSskyrus valdytojus, dalyvaujan€iy vykdant su ECBS susijusius uzdavinius,
kadencijos trukmés saugumas ir atleidimo i$ pareigy pagrindai

Asmeniniam nepriklausomumui kilty pavojus, jei tos pacios taisyklés dél valdytojy
kadencijos trukmés apsaugos ir jy atleidimo i$ pareigy pagrindy nebaty taikomos ir
kitiems nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariams,
dalyvaujantiems vykdant su ECBS susijusius uzdavinius®. Suteikti tokig pacig
kadencijos trukmés apsauga reikalaujama jvairiose Sutarties ir Statuto nuostatose.
Statuto 14 straipsnio 2 dalimi uztikrinama ne tik valdytojy kadencijos trukmés
apsauga, o Sutarties 130 straipsnyje ir Statuto 7 straipsnyje konkreciai minimi ne
valdytojai, o nacionaliniy centriniy banky ,sprendimus priimanciy organy nariai“. Tai
ypac taikytina tais atvejais, kai valdytojas yra ,pirmasis tarp lygiy“ kolegy, turin€iy
lygias balsavimo teises, arba kai Sie kiti nariai dalyvauja vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius.

Teisé j teismine gynyba

Kad baty apribota politinio pasirinkimo vertinant atleidimo i$ pareigy pagrindus
galimybé, nacionaliniy centriniy banky sprendimus priimanciy organy nariai turi turéti
teise kreiptis j nepriklausoma teisma ir apskysti bet kokj sprendima atleisti juos i$
pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad i$ pareigy atleisti NCB valdytojai dél
tokio sprendimo gali kreiptis j Europos Sajungos Teisingumo Teismg. Nacionalinés
teisés aktuose turéty biti arba daroma nuoroda j Statutg, arba apskritai neminima
teisé dél tokio sprendimo kreiptis j Europos Sagjungos Teisingumo Teismg (nes
Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma tiesiogiai).

Nacionalinés teisés aktuose taip pat turéty bati nustatyta bet kurio kito NCB
sprendimus priimanciy organy nario, dalyvaujancio vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius, teisé kreiptis j nacionalinius teismus ir apskysti sprendimg atleisti i$
einamy pareigy. Si teisé gali bati bendrosios teisés reguliuojamas dalykas arba ji gali
bdti nustatyta specialia norma. Net jei Sia teise bity galima pasinaudoti pagal
bendrajg teise, siekiant teisinio tikrumo baty patartina tokia teise j teismine gynybg
numatyti konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat reiskia, jog bdtina uztikrinti, kad nekilty NCB
sprendimus priimanciy organy nariy, dalyvaujanciy vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius, pareigy jy NCB (taip pat valdytojy pareigy ECB) ir bet kokiy kity funkcijy,
kurias gali vykdyti Sie sprendimus priimanciy organy nariai ir kurios gali kelti grésme
jy asmeniniam nepriklausomumui, interesy konfliktas. Paprastai buvimas

31 Pagrindinés formuojancios ECB nuomonés $ioje srityje yra: CON/2004/35, CON/2005/26,
CON/2006/32, CON/2006/44 ir CON/2007/6.
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sprendimus priimancio organo, dalyvaujancio vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius, nariu yra nesuderinamas su kity funkcijy, kurios gali sukelti interesy
konflikta, vykdymu. Pirmiausia tokiy sprendimus priimanciy organy nariai negali eiti
pareigy ar turéti interesy, kurie gali daryti jtaka jy veiklai einant pareigas valstybés
vykdomoijoje ar jstatymy leidziamojoje valdzioje arba regioninéje ar vietos
administracijose arba dalyvaujant verslo organizacijoje. Ypatingg démesj reikéty
skirti tam, kad baty uzkirstas kelias galimiems vykdomujy funkcijy neatliekandiy
sprendimus priimanciy organy nariy interesy konfliktams.

Finansinis nepriklausomumas

Net jei NCB yra visiSkai nepriklausomas funkciniu, instituciniu ir asmeniniu pozidriu,
t. y. tg garantuoja NCB jstatymai, jo bendram nepriklausomumui kilty grésmé, jei jis
negaléty savarankiSkai naudotis pakankamais finansiniais iStekliais savo
jgaliojimams vykdyti, t. y. pagal Sutartj ir Statutg reikalaujamiems su ECBS
susijusiems uzdaviniams vykdyti.

Valstybés narés negali leisti savo nacionaliniams centriniams bankams atsidurti
tokioje padétyje, kad jie neturéty pakankamy finansiniy istekliy ir pakankamo grynojo
turto2 savo su ECBS ar, kaip taikytina, su Eurosistema susijusiems uzdaviniams
vykdyti. Pazymétina, kad Statuto 28 straipsnio 1 dalis ir 30 straipsnio 4 dalis numato
galimybe ECB papildomai reikalauti iS nacionaliniy centriniy banky sumokeéti jnasus j
ECB kapitalg ir atlikti papildomus uZsienio atsargy pervedimus®:. Be to, Statuto 33
straipsnio 2 dalis numato®*, kad, jeigu ECB patiria nuostolj, kurio negalima visikai
kompensuoati i$ bendrojo atsargy fondo, ECB valdancioji taryba gali nuspresti likusj
nuostolj kompensuoti i§ atitinkamy finansiniy mety pinigy politikos pajamy
proporcingai ir nevirSijant sumy, kokios paskirstytos nacionaliniams centriniams
bankams. Finansinio nepriklausomumo principas reiskia, kad Siy nuostaty
igyvendinimu reikalaujama, kad NCB galéty netrukdomai vykdyti savo funkcijas.

Be to, pagal finansinio nepriklausomumo principg reikalaujama, kad NCB turéty
pakankamai priemoniy ne tik su ECBS susijusiems uzdaviniams, bet ir savo
nacionaliniams uzdaviniams vykdyti (pvz., vykdyti finansy sektoriaus priezidrg,
finansuoti savo administracines islaidas ir savo operacijas, teikti likvidumo pagalbg
kritiniu atveju®).

Dél visy pirmiau iSvardyty priezasciy finansinis nepriklausomumas taip pat reiskia,
kad NCB turety bati visuomet pakankamai kapitalizuotas. Pirmiausia reikéty vengti
bet kokios situacijos, kai pakankamai ilgg laikotarpj NCB grynasis turtas yra
mazesnis uz jstatinj kapitalg arba net neigiama, jskaitant atvejus, kai nuostoliai,
virSijantys kapitalo ir rezervy lygj, néra paskirstomi. Bet kokia tokia situacija gali
padaryti neigiamg poveikj NCB gebéjimui vykdyti ne tik jo su ECBS susijusius, bet ir

32 7r. nuomones CON/2014/24, CON/2014/27, CON/2014/56 ir CON/2017/17.
33 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

34 Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

35 Nuomoné CON/2016/55.
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nacionalinius uzdavinius. Be to, tokia situacija gali paveikti Eurosistemos pinigy
politikos patikimuma. Todél, jei NCB grynasis turtas tampa mazesnis uz jo jstatinj
kapitalg arba net neigiama, atitinkama valstybé naré turéty per tinkamg laikotarpj
suteikti NCB atitinkamg kapitalo kiekj bent iki jstatinio kapitalo lygio, kad baty
laikomasi finansinio nepriklausomumo principo. ECB atZvilgiu Sio klausimo
aktualuma jau yra pripazinusi Taryba, 2000 m. geguzés 8 d. priémusi Tarybos
reglamentg (EB) Nr. 1009/2000 dél Europos Centrinio Banko kapitalo padidinimo®®.
Jis suteiké ECB valdanciajai tarybai galimybe priimti sprendimg dél ECB faktinio
kapitalo padidinimo, kad baty galima palaikyti kapitalo bazés, kurios reikia ECB
operacijoms vykdyti, pakankamumag?®’; nacionaliniai centriniai bankai turéty
finansiSkai gebeti vykdyti tokj ECB sprendima.

Finansinio nepriklausomumo koncepcijg reikéty vertinti atsizvelgiant j tai, ar kuri nors
treCioji Salis gali daryti tiesiogine arba netiesiogine jtakag ne tik NCB uzdaviniams, bet
ir jo gebéjimui (suprantamam tiek funkciniu pozidriu — darbo jégos prasme, tiek
finansiniu pozidriu — pakankamy finansiniy iStekliy prasme) vykdyti savo jgaliojimus.
Siuo atzvilgiu ypa¢ aktualds toliau pateikiami finansinio nepriklausomumo aspektai®®.
Tai finansinio nepriklausomumo pozymiai, kuriy atzvilgiu nacionaliniai centriniai
bankai yra pazeidZiamiausi dél iSorés jtakos.

BiudZeto sudarymas

Jei treCioji Salis turi teise sudaryti ar daryti jtakg sudarant NCB biudzeta, tai
nesuderinama su finansiniu nepriklausomumu, nebent jstatyme yra jtvirtinta
apsaugos nuostata, pagal kurig tokia teisé nedaro poveikio finansinéms IéSoms,
batinoms su ECBS susijusiems NCB uzdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés

Ataskaitos turi bati sudaromos vadovaujantis bendrosiomis apskaitos taisyklémis
arba NCB sprendimus priimanciy organy nustatytomis taisyklémis. Jei tokias
taisykles yra nustaciusios treCiosios Salys, taisyklése turi bati bent atsizvelgta j tai, kg
sitlé NCB sprendimus priimantys organai.

Metines ataskaitas turéty patvirtinti nepriklausomy apskaitininky padedami NCB
sprendimus priimantys organai ir ex post jas gali tvirtinti treCiosios Salys (pvz.,
vyriausybé ar parlamentas). NCB sprendimus priimantiems organams turi bdti
suteikta galimybé priimti nepriklausomg ir profesionaly sprendimg dél pelno
apskaiciavimo.

Kai NCB operacijas kontroliuoja valstybés audito tarnyba arba panasSus organas,
atsakingas uz vieSyjy finansy naudojimo kontrole, teisés aktais turi bati aiskiai
nustatyta kontrolés apimtis ir ji turi nepazeisti NCB nepriklausomy iSorés auditoriy
veiklos®®; be to, atsizvelgiant j institucinio nepriklausomumo principa, ji turi atitikti

% OLL 115, 20005 16, p. 1.

372010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/26 dél ECB kapitalo padidinimo (OL L 11, 2011 1 15, p.
53).

38 Pagrindinés formuojancios ECB nuomonés $ioje srityje yra: CON/2002/16, CON/2003/22,
CON/2003/27, CON/2004/1, CON/2006/38, CON/2006/47, CON/2007/8, CON/2008/13, CON/2008/68
ir CON/2009/32.

39 Apie nacionaliniy centriniy banky nepriklausomy iSorés auditoriy veiklg Zr. Statuto 27 straipsnio 1 dalj.
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draudimg teikti nurodymus NCB ir jo sprendimus priimantiems organams bei ja neturi
bati kiSamasi | NCB uZdavinius, susijusius su ECBS*. Valstybinis auditas turi bati
atliekamas nepolitiniais, nepriklausomais ir grynai profesiniais pagrindais*:.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas ir finansiniai atidéjiniai

Kalbant apie pelno paskirstymg, NCB jstatymuose gali bati nurodyta, kaip
paskirstomas jo pelnas. Jei tokiy nuostaty néra, sprendimus dél pelno paskirstymo
turéty priimti NCB sprendimus priimantys organai profesiniais pagrindais; tai neturéty
bati palikta tre€iyjy Saliy nuozidrai, nebent yra jtvirtinta aiSki apsaugos nuostata, kad
tai nedaro poveikio finansinéms IéSoms, batinoms su ECBS susijusiems ir
nacionaliniams NCB uzdaviniams vykdyti*?.

Pelnas gali bati paskirstytas j valstybés biudzetg tik po to, kai padengiami visi
sukaupti praéjusiy mety nuostoliai*® ir sudaromi finansiniai atidéjiniai, laikomi
reikalingais NCB kapitalo ir turto realiajai vertei apsaugoti. Laikini ar ad hoc teisés
aktai, prilygstantys nurodymams nacionaliniams centriniams bankams dél jy pelno
paskirstymo, néra priimtini*4. Finansinio nepriklausomumo principui taip pat pakenkty
ir NCB nerealizuotojo kapitalo prieaugio mokestis*°.

Valstybé naré negali mazinti NCB kapitalo be NCB sprendimus priimanciy organy
ex ante sutikimo, kuriuo turi bati siekiama uztikrinti, kad jis iSsaugos pakankamai
finansiniy priemoniy NCB, kaip ECBS nario, jgaliojimams pagal Sutarties 127
straipsnio 2 dalj ir Statutg vykdyti. Dél tos pacios priezasties bet koks NCB pelno
paskirstymo taisykliy pakeitimas turéty bati inicijuojamas ir sprendimas dél jo
priimamas tik derinant su NCB, kuris geriausiai supranta padétj, kad galéty jvertinti,
kokio dydzio atsargos kapitalas jam yra batinas*®. Kalbant apie finansinius atidéjinius
arba finansinés apsaugos priemones, pasakytina, kad NCB privalo galéti
savarankiSkai sudaryti finansinius atidéjinius savo kapitalo ir turto realiajai vertei
apsaugoti. Valstybés narés taip pat negali trukdyti NCB kaupti savo atsargos
kapitalg, kad jis atitikty lygj, bating ECBS nariui savo uzdaviniams vykdyti*’.

Finansiné atsakomybé uz prieziiros institucijas

Daugumos valstybiy nariy finansinés priezidros institucijos yra jy nacionaliniy
centriniy banky dalis. Jei tokioms institucijoms taikomi NCB nepriklausomai priimti
sprendimai, tai nekelia problemy. Taciau jei teisés aktais nustatoma, kad tokios
priezidros institucijos sprendimus priima atskirai, svarbu uztikrinti, kad jy priimti
sprendimai nekelty pavojaus viso NCB finansams. Tokiais atvejais nacionalinés
teisés aktai turety suteikti galimybe NCB visiSkai kontroliuoti bet kokj priezitros
institucijy sprendima, galintj turéti jtakos NCB nepriklausomumui, ypac¢ jo finansiniam
nepriklausomumui.

40 Nuomonés CON/2011/9, CON/2011/53 ir CON/2015/57.

41 Nuomonés CON/2015/8, CON/2015/57, CON/2016/24, CON/2016/59 ir Nuomoné& CON/2018/17.
42 Nuomoné CON/2017/17.

43 Nuomonés CON/2009/85 ir CON/2017/17.

44 Nuomonés CON/2009/26 ir CON/2013/15.

45 Nuomonés CON/2009/59 ir CON/2009/63.

46 Nuomonés CON/2009/53 ir CON/2009/83.

47 Nuomonés CON/2009/26 ir CON/2012/69.
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2.2.4.

Autonomija personalo klausimais

Valstybés narés negali bloginti NCB galimybiy jdarbinti ir iSlaikyti kvalifikuotg
personalg, reikalingg NCB nepriklausomai atlikti Sutartimi ir Statutu jam pavestus
uzdavinius. Be to, NCB negali biti pastatytas | tokig padétj, kad jis negaléty
kontroliuoti savo personalo arba galéty jj kontroliuoti tik ribotai, arba kad valstybés
narés valdzia galéty daryti jtakg jo politikai personalo klausimais*®. Siekiant uztikrinti,
kad NCB nuolat galéty nepriklausomai vykdyti savo uzdavinius, dél bet kokio teisés
akty nuostaty, reglamentuojanc¢iy NCB sprendimus priimanciy organy ir jo
darbuotojy atlyginima, pakeitimo turi bti sprendziama glaudziai ir veiksmingai
bendradarbiaujant su NCB ir tinkamai atsiZvelgiant j jo nuomone*®. Autonomija
personalo klausimais taikytina ir su personalo pensijomis susijusiais klausimais. Be
to, daliniai pakeitimai, dél kuriy sumazinami NCB personalo atlyginimai, neturéty
pazeisti to NCB jgaliojimy administruoti jo finansinius iSteklius, taip pat l1éSas,
atsiradusias sumazinus jo mokamus atlyginimus®°.

Nuosavybé ir nuosavybés teisés
Trec€iyjy Saliy teisés kistis arba duoti nurodymus NCB jo turimo turto atzvilgiu yra
nesuderinamos su finansinio nepriklausomumo principu.

Konfidencialumas

ECB ir NCB personalo bei ECB ir NCB sprendimus priimanc¢iy organy pareiga
saugoti profesine paslaptj vadovaujantis Statuto 37 straipsniu gali tapti pagrindu
numatyti tokias nuostatas ir nacionaliniy centriniy banky jstatymuose ar valstybiy
nariy teisés aktuose. Sgjungos teisés ir jos pagrindu priimty taisykliy virSenybé taip
pat reiSkia, kad nacionaliniai jstatymai dél tre€iyjy Saliy prieigos prie dokumenty turi
atitikti atitinkamas Sajungos teisés nuostatas, jskaitant Statuto 37 straipsnj, ir negali
lemti ECBS konfidencialumo rezimo pazeidimy. Valstybés audito tarnybos ar
panaSaus organo prieiga prie NCB konfidencialios informacijos ir dokumenty turi bati
ribota, kiek tai batina informacijg gaunancio organo jstatymais numatytiems
uzdaviniams vykdyti, ir negali pazeisti ECBS nepriklausomumo ir ECBS
konfidencialumo rezimo, kuris taikomas NCB sprendimus priimanc¢iy organy nariams
ir personalui®l. Nacionaliniai centriniai bankai turéty uztikrinti, kad tokios institucijos
saugoty suteiktos informacijos ir dokumenty konfidencialuma tokiu pat lygiu, kokj
taiko nacionaliniai centriniai bankai.

48 Nuomonés CON/2008/9, CON/2008/10 ir CON/2012/89.

4 Pagrindinés nuomonés yra CON/2010/42, CON/2010/51, CON/2010/56, CON/2010/69, CON/2010/80,
CON/2011/104, CON/2011/106, CON/2012/6, CON/2012/86 ir CON/2014/7.

50 Nuomoné CON/2014/38.
51 Nuomonés CON/2015/8 ir CON/2015/57.
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2.2.5.

2.25.1.

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimai

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimy atzvilgiu
2004, 2007 ar 2013 m. j ES jstojusiy valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai turéjo
bati pritaikyti, kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto nuostatas, ir turéjo jsigalioti
atitinkamai 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d. ir 2013 m. liepos 1 d. Svedija
turéjo uztikrinti, kad reikalingi pritaikymai jsigalioty iki 1995 m. sausio 1 d.

Piniginio finansavimo draudimas

Piniginio finansavimo draudimas nustatytas Sutarties 123 straipsnio 1 dalyje, kuria
|éSy pereikvojimas sgskaitose ar bet kurios kitos formos kredito galimybés ES
institucijoms, jstaigoms ar organams, valstybiy nariy centrinéms vyriausybéms,
regioninéms, vietos ar kitoms valdzios institucijoms, kitoms vieSosios teisés
reglamentuojamoms organizacijoms arba valstybinéms jmonéms ECB ar valstybiy
nariy NCB yra draudziami, taip pat draudziama ECB ar NCB tiesiogiai i$ Siy vie$ojo
sektoriaus subjekty pirkti skolos priemones. Sutartis numato vieng Sio draudimo
iSimtj: jis netaikomas valstybei nuosavybés teise priklausanéioms kredito jstaigoms,
kurioms centriniy banky atsargy pasiilos atzvilgiu turi bati taikomas toks pats
statusas kaip ir privacioms kredito jstaigoms (Sutarties 123 straipsnio 2 dalis). Be to,
ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali veikti kaip pirmiau nurodyty vieSojo
sektoriaus subjekty fiskaliniai agentai (Statuto 21 straipsnio 2 dalis). Tikslig piniginio
finansavimo draudimo taikymo apimtj papildomai paaiSkina 1993 m. gruodzio 13 d.
Tarybos reglamentas (EB) Nr. 3603/93, nustatantis apibrézimus, susijusius su
Sutarties 104 straipsnyje ir 104b straipsnio 1 dalyje numatyty draudimy taikymu®?,
kuris aiSkiai nurodo, kad draudimas apima bet kokj vieSojo sektoriaus jsipareigojimy
tre€iyjy Saliy atzvilgiu finansavima.

Piniginio finansavimo draudimas ypac svarbus uztikrinant, kad nebaty kliudoma
pagrindiniam pinigy politikos tikslui (t. y. palaikyti kainy stabilumg). Be to, centrinio
banko teikiamas vieSojo sektoriaus finansavimas mazina spaudimg fiskalinei
drausmei. Todél draudima reikia aiskinti placiai, kad baty uztikrintas grieztas jo
taikymas atsizvelgiant tik j Sutarties 123 straipsnio 2 dalyje ir Reglamente (EB) Nr.
3603/93 numatytas tam tikras ribotas iSimtis. Taigi, nors Sutarties 123 straipsnio 1
dalyje konkreciai minimos ,kredito galimybés®, t. y. ir pareiga grazinti IéSas, Sis
draudimas taip pat a fortiori taikomas kitokiy formy finansavimui, t. y. be pareigos
grazinti.

Bendra ECB pozicija dél nacionalinés teisés akty suderinamumo su Siuo draudimu
buvo plétojama valstybéms naréms konsultuojantis su ECB dél nacionalinés teisés
akty projekty pagal Sutarties 127 straipsnio 4 dalj ir 282 straipsnio 5 dalj®.

52 OL L 332,1993 12 31, p. 1. Europos Bendrijos steigimo sutarties 104 straipsnis ir 104b straipsnio 1
dalis dabar — Sutarties 123 straipsnis ir 125 straipsnio 1 dalis.

53 7r. 2008 m. prane$img apie konvergencija, p. 23, 13 i$nasa. Joje pateikiamas formuojandiy EPI / ECB
nuomoniy Sioje srityje, priimty nuo 1995 m. geguzés mén. iki 2008 m. kovo mén., sgrasas.
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Nacionalinés teisés aktai, kuriais piniginio finansavimo draudimas
perkeliamas | nacionaling teise

Apskritai Sutarties 123 straipsnio ir jo nuostatas papildancio Reglamento (EB) Nr.
3603/93 j nacionaling teise perkelti nebdtina, nes jie abu yra taikomi tiesiogiai. Jei vis
deélto nacionalinés teisés nuostatos atspindi Sias tiesiogiai taikomas ES teisés
nuostatas, jomis negali bati susiaurinta piniginio finansavimo draudimo taikymo
apimtis arba iSpléstos ES teisés nustatytos iSimtys. Pavyzdziui, nacionalinés teisés
aktai, nustatantys, kad NCB finansuoja valstybés narés finansinius jsipareigojimus
tarptautinéms finansinéms institucijoms (iSskyrus TVF, Reglamente (EB) Nr.
3603/93>* nustatytais badais) ar treGiosioms $alims, yra nesuderinami su piniginio
finansavimo draudimu.

VieSojo sektoriaus ar vieSojo sektoriaus jsipareigojimy treCiosioms
Salims finansavimas

Nacionalinés teisés aktais negali bati reikalaujama, kad NCB finansuoty kity vie$ojo
sektoriaus subjekty funkcijy vykdyma ar vieSojo sektoriaus jsipareigojimus treciyjy
$aliy at2vilgiu. Tai taip pat taikoma pavedant naujus uzdavinius NCB. Siuo tikslu
kiekvienu konkreciu atveju batina jvertinti, ar uzdavinys, kurj ketinama pavesti NCB,
traktuojamas kaip centrinio banko uzdavinys, ar kaip vyriausybés uzdavinys, t. y.
uzdavinys, kuris priklauso vyriausybés atsakomybei. Kitaip tariant, turi bati jtvirtinti
pakankami saugikliai, kurie uztikrinty, kad nebdty apeinamas piniginio finansavimo
draudimo tikslas. Valdancioji taryba patvirtino kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, kas
laikoma vieSojo sektoriaus jsipareigojimu pagal Reglamentg (EB) Nr. 3603/93, arba,
kitaip tariant, kas laikoma vyriausybés uzdaviniu®®. Siekiant uZtikrinti, kad baty
laikomasi piniginio finansavimo draudimo, naujas NCB pavestas uzdavinys privalo
bdti visiSkai ir tinkamai atlyginamas, jeigu jis yra: a) ne centrinio banko uzdavinys
arba veikla, kuri palengvina centrinio banko uzdavinio vykdyma; arba b) susijes su
vyriausybés uzdaviniu ir vykdomas vyriausybés naudai®®. Naujg uzdavinj traktuojant
kaip vyriausybés uzdavinj svarbas kriterijai yra: a) netipiSkas jo pobudis; b)
aplinkybé, kad jis vykdomas vyriausybés vardu ir iSimtinai jos naudai bei c) jo
poveikis NCB instituciniam, finansiniam ir asmeniniam nepriklausomumui. Tiksliau,
uzdavinys gali bati laikomas vyriausybés uzdaviniu, jei naujo uzdavinio atlikimas
atitinka kurig nors iS Siy sglygy: a) jis sukelia netinkamai sprendziamus interesy
konfliktus tarp esamy centriniy banky uzdaviniy; b) jis neproporcingas NCB
finansinéms ir organizacinéms galimybéms; c) jis neatitinka NCB institucinés
sgrangos; d) jame gladi esminé finansiné rizika, ir e) NCB sprendimus priimantiems
organams jis kelia politine rizikg, kuri yra neproporcinga ir kuri taip pat gali neigiamai
paveikti jy asmeninj nepriklausomumag®’.

54 Nuomonés CON/2013/16, CON/2016/21 ir CON/2017/4.
5 pvz., ECB nuomoné CON/2016/54.

56 Nuomonés CON/2011/30, CON/2015/36 ir CON/2015/46.
57 Zr. Nuomone CON/2015/22.
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Kai kurie nauji NCB pavesti uzdaviniai, kuriuos ECB laiko vyriausybés uzdaviniais,
yra: a) uzdaviniai, susije su pertvarkymo fondy arba finansiniy priemoniy, taip pat
susijusiy su indéliy garantijy arba investuotojy kompensavimo sistemomis,
finansavimu®8; b) uzdaviniai, susije su banky sgskaity numeriy centrinio registro
sukadrimu®®; c¢) kredito tarpininko uzdaviniai®; d) uzdaviniai, susije su duomeny,
kuriais grindziamas draudimo jmoky pervedimo apskai€iavimas, rinkimu, tvarkymu ir
apdorojimu®?; e) uzdaviniai, susije su konkurencijos hipotekos paskoly rinkoje
apsauga®?; f) uzdaviniai, susije su istekliy teikimu institucijoms, kurios nepriklauso
nuo NCB ir veikia valstybés vardu®; ir g) informavimo institucijos uzdaviniai, skirti
palengvinti tarpvalstybinj skoly iSieskojima civilinése ir komercinése bylose®*. Tadiau
centrinio banko uzdaviniai, inter alia, gali bati prieziGros uzdaviniai arba uzdaviniai,
susije su tais priezilros uzdaviniais, pavyzdziui, susije su vartotojy apsauga
finansiniy paslaugy srityje®, kreditg jgyjanciy bendroviy®® ar iSperkamosios nuomos
bendroviy®’ priezitra, vartojimo kredity teikéjy ir tarpininky priezitra®, paltkany
normy lyginamuyjy indeksy administratoriy priezitra®, prieziGros uzdaviniai, kuriais
siekiama uztikrinti, kad baty laikomasi Sgjungos teisés akty investiciniy paslaugy ir
produkty srityje’°, uzdaviniai, susije su mokéjimo sistemy priezitra’, uzdaviniai,
susije Sgjungos teisés akty dél mokéjimo sgskaity taikymu ir jy vykdymo
uztikrinimu?2, administraciniais pertvarkos uzdaviniais’®, arba uzdaviniai, susije su
kredito registry veikla ir valdymu7.

Be to, NCB negali teikti jokio pereinamojo laikotarpio finansavimo (angl. bridge
financing), kuris sudaryty saglygas valstybei narei vykdyti savo jsipareigojimus
valstybés garantijy dél banky jsipareigojimy atzvilgiu™. Taip pat piniginio finansavimo
draudimo neatitinka centrinio banko pelno, kuris nebuvo visiSkai realizuotas,
apskaiciuotas ir audituotas, paskirstymas. Kad atitikty piniginio finansavimo
draudimg, pagal taikomas pelno paskirstymo taisykles j valstybés biudzetg mokama
jmoka ar jos dalis negali bati mokama i§ NCB atsargos kapitalo. Taigi, pelno
paskirstymo taisyklés turéty neliesti NCB atsargos kapitalo. Be to, kai NCB turtas

58 Taip pat kai kurias atvejais Zr. skirsnj ,Finansiné parama pertvarkymo fondams arba finansinéms
priemonéms ir indéliy draudimo ar investuotojy kompensavimo sistemoms*.

59 CON/2015/36, CON/2015/46, CON/2016/35, CON/2016/49, CON/2016/57 ir CON/2018/4.
60 Nuomoné CON/2015/12.

61 Nuomoné CON/2016/45.

62 Nuomoné CON/2016/54.

63 Nuomoné CON/2017/19.

64 Nuomoné CON/2017/32.

65 Nuomonés CON/2007/29, CON/2016/31, CON/2017/3 ir CON/2017/12.
66 Nuomoné CON/2015/45.

67 Nuomoné CON/2016/31.

68 Nuomonés CON/2015/54, CON/2016/34 ir CON/2017/3.

69 Nuomoné CON/2017/52.

70 Nuomonés CON/2018/2 ir CON/2018/5.

7t Nuomoné CON/2016/38.

72 Nuomoné CON/2017/2.

73 Tai toliau apibadinama poskirsnyje ,Finansiné parama pertvarkymo fondams arba finansinéms
priemonéms ir indéliy draudimo ar investuotojy kompensavimo sistemoms*.

74 Nuomoné CON/2016/42.
75 Nuomoné CON/2012/4.
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perduodamas valstybei, uz perduotg turtg turi bati atlyginta rinkos verte ir pats turto
perdavimas turi jvykti tuo pat metu kaip ir atlyginimas uz jj®.

Lygiai taip pat neleidziama kistis j kity Eurosistemos uzdaviniy vykdyma, pavyzdZiui,
uzsienio atsargy valdymg, apmokestinant teorinj ir nerealizuotajj kapitalo prieaugj,
kadangi tai reiksty, kad centrinis bankas teikia kreditg vieSajam sektoriui iSankstinio
blsimo ir neapibrézto pelno paskirstymo forma™.

VieSojo sektoriaus jsipareigojimy prisi€mimas

Nacionalinés teisés aktai, kuriuose reikalaujama, kad NCB dél tam tikry uzdaviniy ir
pareigy nacionalinio pertvarkymo (pvz., perleidziant NCB tam tikrus prieziGros
uzdavinius, kuriuos anksc¢iau vykdé valstybés ar nepriklausomos vieSosios
institucijos ar jstaigos) perimty ankstesnio nepriklausomo vieSojo subjekto
jsipareigojimus, visapusiSkai neapsaugant NCB nuo visy finansiniy jsipareigojimuy,
atsirandanciy i$ ankstesnés tokio subjekto veiklos, biity nesuderinami su piniginio
finansavimo draudimu?®. Laikantis to paties pozidrio, nacionalinés teisés aktai, pagal
kuriuos reikalaujama, kad NCB gauty vyriausybés patvirtinimg prie$ imantis daug
salygy apimanciy pertvarkymo veiksmy, taciau neribojant NCB atsakomybés jo
paties administraciniais veiksmais, bty nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu’®. Lygiai taip pat nacionalinés teisés aktai, pagal kuriuos reikalaujama, kad
NCB atlyginty nuostolius ir tai reik§ty, kad NCB prisiima valstybés atsakomybe, bity
nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu?®.

Finansiné parama kredito ir (arba) finansy jstaigoms

Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB nepriklausomai ir vien tik savo
nuozidra teikia finansavimg kredito jstaigoms, nesusijusj su centrinés bankininkystés
uzdaviniais (pvz., pinigy politika, mokéjimo sistemomis ar laikinomis likvidumo
palaikymo operacijomis), ypa¢ remdamas nemokias kredito ir (arba) kitas finansy
jstaigas, bty nesuderinami su piniginio finansavimo draudimu.

Visy pirma tai taikoma nemokioms kredito jstaigoms teikiamai paramai. Tai
grindZiama argumentu, kad, finansuodamas nemokig kredito jstaigg, NCB prisiimty
vyriausybés uzdavinj®. Tas pats taikytina ir tada, jei Eurosistema finansuoty kredito
jstaiga, kuri buvo rekapitalizuota siekiant atkurti jos mokuma tiesiogiai pateikiant
valstybés iSleistas skolos priemones, kai néra jokiy alternatyviy rinkoje prieinamy
finansavimo Saltiniy (toliau — rekapitalizavimo obligacijos) ir kai tokios obligacijos
naudojamos kaip jkaitas. Tokiu atveju, kai valstybé rekapitalizuoja kredito jstaiga

76 Nuomonés CON/2011/91 ir CON/2011/99.
77 Nuomonés CON/2009/59 ir CON/2009/63.
78 Nuomoné CON/2013/56.

7 Nuomoné CON/2015/22.

80 Nuomonés CON/2017/16 ir CON/2017/41.
81 Nuomoné CON/2013/5.
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tiesiogiai pateikdama rekapitalizavimo obligacijas, vélesnis rekapitalizavimo
obligacijy naudojimas kaip jkaito centrinio banko likvidumo operacijoms kelia
abejoniy dél piniginio finansavimo®?. Likvidumo pagalba kritiniu atveju, kurig NCB
savarankiskai ir savo nuoziira teikia mokiai kredito jstaigai, kurig ji uztikrina jkaitu —
valstybés garantija, turi atitikti Siuos kriterijus: i) turi bati uztikrinta, kad NCB suteiktas
kreditas yra kuo trumpesnio termino; ii) tai turi bati sistemiskai svarbu stabilumui; iii)
neturi bati jokiy abejoniy dél valstybés garantijos teisétumo ir vykdytinumo pagal
taikomg nacionaline teise; ir iv) neturi bati jokiy abejoniy dél valstybés garantijos
ekonominio tinkamumo, kuris turéty apimti pagrindine paskoly sumg ir palikanas uz
jas®.

Todél svarstytinas nuorody j Sutarties 123 straipsnj pateikimas nacionalinés teisés
aktuose.

Finansiné parama pertvarkymo fondams arba finansinéms
priemonéms ir indéliy draudimo ar investuotojy kompensavimo
sistemoms

Nors paprastai administraciniai pertvarkymo uzdaviniai laikomi susijusiais su
Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje nurodytais uzdaviniais, pertvarkymo fondo arba
finansinés priemonés finansavimas yra nesuderinamas su piniginiu finansavimo
draudimu®:. Kai NCB veikia kaip pertvarkymo institucija, jis jokiomis aplinkybémis
negali prisiimti ar finansuoti jokiy pereinamojo laikotarpio jstaigos ar turto valdymo
jmonés pareigy®. Todél nacionalinés teisés aktuose turéty bati aiskiai nustatyta, kad
NCB neprisiims ir nefinansuos jokiy $iy subjekty jsipareigojimy?®.

Indéliy garantijy sistemy direktyva®’ ir Investuotojy kompensavimo sistemy
direktyva® nustatoma, kad indéliy garantijy sistemy ir investuotojy kompensavimo
sistemy finansavimo iSlaidas turi padengti atitinkamai pacios kredito jstaigos ir
investicinés jmonés. Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB finansuoja
kredito jstaigoms skirtg nacionaline indéliy draudimo sistemg arba investicinéms
jmonéms skirtg nacionaling investuotojy kompensavimo sistemg, su piniginio
finansavimo draudimu bty suderinami tik tuomet, jei toks finansavimas buty
trumpalaikis, skirtas skubioms situacijoms sureguliuoti, sisteminiams stabilumo
klausimams spresti ir sprendimus NCB galéty priimti savo nuozitra®. Todél turi bati
apsvarstytas nuorody j Sutarties 123 straipsnj pateikimas nacionalinés teisés

8 Nuomonés CON/2012/50, CON/2012/64 ir CON/2012/71.

8 Nuomoné CON/2012/4; 42 i$na$oje pateikiama daugiau nuorody  su $ia sritimi susijusias nuomones.
Taip pat Zr. nuomones CON/2016/55 ir CON/2017/1.

84 Nuomonés CON/2015/22 ir CON/2016/28.
85 Zr. nuomones CON/2011/103, CON/2012/99, CON/2015/3 ir CON/2015/22.
8 Nuomonés CON/2015/33, CON/2015/35 ir CON/2016/60.

87 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/49/ES dél indéliy garantijy
sistemy (OL L 173, 2014 6 12, p. 149) 27 konstatuojamoji dalis.

88 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo
sistemy (OL L 84, 1997 3 26, p. 22) 23 konstatuojamoji dalis.

8 Nuomonés CON/2015/40 ir CON/2016/60.
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aktuose. |gyvendindamas savo diskrecijg suteikti paskolg, NCB turi uztikrinti, kad jis
de facto neperima vyriausybés uzdavinio®. Ypac centrinio banko parama indéliy
garantijy sistemoms neturéty tapti sistemine iSankstinio finansavimo veikla®’.

Fiskalinio agento funkcija

Statuto 21 straipsnio 2 dalyje nustatyta, kad ,ECB ir nacionaliniai centriniai bankai
gali veikti kaip“ ,,Sajungos institucijy, jstaigy ar organy, valstybiy nariy centriniy
vyriausybiy, regioniniy, vietos ar kity valdzios institucijy, kity vieSosios teisés
reglamentuojamy jstaigy arba valstybiniy jmoniy" fiskaliniai agentai. Statuto

21 straipsnio 2 dalies tikslas yra po to, kai pinigy politikos kompetencija perleidziama
Eurosistemai, patikslinti, kad NCB, nepaZeisdami piniginio finansavimo draudimo, ir
toliau gali teikti fiskalinio agento paslaugag, kuri tradiciSkai teikiama vyriausybéms ir
kitiems vieSiesiems subjektams. Be to, Reglamente (EB) Nr. 3603/93 nustatyta
keletas aiSkiy ir siaurai apibrézty piniginio finansavimo draudimo iSimciy, susijusiy su
fiskalinio agento funkcija, tai yra: i) vienos dienos kreditai vieSajam sektoriui yra
leistini, jeigu jy terminas yra ne ilgesnis nei viena diena ir negali bati pratestas®?; ii)
kredituoti treCiyjy Saliy iSduotais Cekiais vieSojo sektoriaus sgskaitg, kai mokétojo
bankas dar néra jy debetaves, leidziama, jeigu nuo Cekio gavimo praéjes nustatytas
laikotarpis sutampa su jprastu atitinkamo nacionalinio centrinio banko ¢ekiy
apmokejimo laikotarpiu ir jeigu visi galimi kintamumo atvejai yra iSimtiniai, nezymdas ir
per trumpg laikg i$silygina®; ir iii) laikyti vieSojo sektoriaus iSleistas ir jam kredituotas
monetas leidZiama, jeigu jos sudaro maziau kaip 10 % apyvartoje esanciy monety®.

Nacionalinés teisés aktai, reglamentuojantys fiskalinio agento funkcijas, apskritai
turéty bati suderinti su ES teise, o ypa¢ — su piniginio finansavimo draudimu®®.
Atsizvelgiant j Statuto 21 straipsnio 2 dalyje aiSkiai jtvirtintg pripazinima, kad
fiskalinio agento paslaugos yra teiséta funkcija, kurig tradiciSkai atlieka nacionaliniai
centriniai bankai, centriniy banky teikiamos fiskalinio agento paslaugos laikomos
neprieStaraujan¢iomis piniginio finansavimo draudimui, jei tokios paslaugos islieka
fiskalinio agento funkcija ir néra centrinio banko atliekamas vieSojo sektoriaus
jsipareigojimy tre€iosioms Salims finansavimas arba centrinio banko atliekamas
viesojo sektoriaus kreditavimas, kuriy neapima siaurai Reglamente (EB) Nr. 3603/93
apibréztos i8imtys®®. Nacionalings teisés aktai, leidZiantys NCB laikyti vyriausybés
indelius ir tvarkyti vyriausybés saskaitas, nekelia susirpinimo dél atitikties piniginio
finansavimo draudimui, kol tokios nuostatos neleidzia teikti kredito, jskaitant vienos
nakties 1éSy pereikvojimg sgskaitose. TaCiau susirlpinimas dél atitikties piniginio
finansavimo draudimui kilty, jei, pavyzdziui, nacionalinés teisés aktais baty leidziama
uz indélius arba likuCius einamosiose sgskaitose mokéti didesnj nei rinkos kaina

%  Nuomonés CON/2011/83 ir CON/2015/52.

91 Nuomoné CON/2011/84.

92 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 4 straipsnj ir Nuomone CON/2013/2.
93 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 5 straipsnj.

9 7r. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 6 straipsnj.

% Nuomoné CON/2013/3.

%  Nuomonés CON/2009/23, CON/2009/67 ir CON/2012/9.

ECB pranesimas apie konvergencijg, 2018 m. geguzé 32



2.25.2.

atlyginima, o ne atlyginima, lygy rinkos kainai ar mazesnj uz jg. Atlyginimas, kuris yra
didesnis uz rinkos kaing, de facto yra kreditas, prieStaraujantis piniginio finansavimo
draudimo tikslui, ir todél gali pakenkti Sio draudimo tikslams. Ypac svarbu, kad bet
koks atlyginimas uz sgskaitg atitikty rinkos parametrus, o atlyginimo uz indélius
kaina atitikty jy terming®’. Be to, jei NCB teikia fiskalinio agento paslaugas
neatlygintinai, susirtpinimo dél piniginio finansavimo nekyla, jei tai yra esminés
fiskalinio agento paslaugos®.

Privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimas

Sutarties 124 straipsnyje nustatyta, kad ,[d]raudZiamos visokios rizikos ribojimu
nepagrjstos priemonés, suteikiancios Sajungos institucijoms, jstaigoms ar organams,
centrinéms vyriausybéms, regioninéms, vietos ar kitoms valdzios institucijoms,
kitoms vieSosios teisés reglamentuojamoms jstaigoms arba valstybiy nariy
valstybinéms jmonéms privilegijg naudotis finansy jstaigomis®.

Vadovaujantis Tarybos reglamento (EB) Nr. 3604/93°° 1 straipsnio 1 dalimi,
privilegijos naudotis finansy jstaigomis yra suprantamos kaip jstatymai ir kiti
privalomg galig turintys ir priimti vykdant vieSuosius jgaliojimus teisés aktai, kurie: a)
jpareigoja finansy jstaigas jsigyti arba turéti ES institucijy arba organy, centriniy
vyriausybiy, regiono, vietos ar kity valdzios institucijy, kity vieSosios teises
reglamentuojamy organy arba valstybiy nariy valstybiniy jmoniy jsipareigojimy, arba
b) nustato mokestines lengvatas, taikomas tik finansy jstaigoms, arba rinkos
ekonomikos principy neatitinkancius finansinius privalumus, siekiant paskatinti
minétas institucijas jsigyti arba turéti tokiy jsipareigojimy.

Nacionaliniai centriniai bankai, kaip vieSosios institucijos, negali imtis priemoniy,
suteikianciy privilegijg vieSajam sektoriui naudotis finansy jstaigomis, jei tokios
priemonés néra pagrjstos rizikos ribojimo sumetimais. Be to, nacionaliniy centriniy
banky priimtos taisyklés dél pasirengimo jkeisti skolos priemones arba jkeitimo
negali biti taikomos kaip priemoné privilegijos naudotis finansy jstaigomis draudimui
apeiti'®. Valstybiy nariy teisés aktai $ioje srityje negali nustatyti tokios privilegijos
naudotis finansy jstaigomis.

Reglamento (EB) Nr. 3604/93 2 straipsnyje apibréziamas ,rizikos ribojimas*®, kuris
reiSkia tam tikrus vertinimus, kuriais grindziami nacionaliniai jstatymai ir kiti teisés
aktai, paremti ES teise arba jg atitinkantys ir skirti plétoti tinkamg finansiniy institucijy
veiklg, siekiant visos finansinés sistemos stabilumo sustiprinimo ir tokiy institucijy
klienty apsaugojimo. Rizikos ribojimu siekiama uztikrinti, kad bankai islikty mokas

o7 Zr., be kita ko, nuomones CON/2010/54, CON/2010/55 ir CON/2013/62.

% Nuomoneé CON/2012/9.

% 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 3604/93, nustatantis apibréZimus, susijusius su

[Europos Bendrijos steigimo] Sutarties 104a straipsnyje numatytos privilegijos naudotis finansy
istaigomis draudimo taikymu (OL L 332, 1993 12 31). 104a straipsnis dabar yra Sutarties 124
straipsnis.

100 7r. 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 3604/93 3 straipsnio 2 dalj ir 10
konstatuojamajg dalj.
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indélininky atzvilgiu®*. Rizikos ribojimo priezitros srityje ES antrinés teisés aktuose
buvo jtvirtinta keletas reikalavimy, uztikrinanciy finansy jstaigy patikimumag°2.
Kredito jstaiga apibrézta kaip jmoné, kuri ver€iasi indéliy ar kity grazintiny léSy
priémimu i$ visuomeneés ir paskoly teikimu savo sgskaital®. Be to, kredito jstaigoms,
daZnai vadinamoms ,bankais”, yra reikalingas kompetentingos valstybés narés
valdZios institucijos leidimas teikti paslaugas!®*.

Nors privalomyjy atsargy reikalavimas gali bati suprantamas kaip rizikos ribojimo
reikalavimy dalis, taCiau privalomosios atsargos yra NCB veiklos sistemos dalis ir yra
naudojamos kaip pinigy politikos priemoné daugumoje ekonomiky, jskaitant euro
zong'%®. Siuo pozidriu Gairiy ECB/2014/60%°° | priedo 2 dalyje nustatyta, kad
Eurosistemos privalomyjy atsargy sistema pirmiausia siekia stabilizuoti pinigy rinkos
pallkany normas ir sukurti (arba padidinti) struktdrinj likvidumo trikumg!®’. ECB
reikalauja, kad euro zonoje jsteigtos kredito jstaigos privalomasias atsargas (indéliy
forma) laikyty nacionaliniy centriniy banky sgskaitose%,

Siame prane$ime démesys skiriamas tiek nacionalinés teisés akty ar NCB priimty
taisykliy, tiek NCB jstatymy suderinamumui su Sutartyje nustatytu privilegijos
naudotis finansy jstaigomis draudimu. Taciau Siame pranesSime néra iSankstinio
nusistatymo jvertinti, ar jstatymai, reglamentai, taisyklés arba administraciniai aktai
valstybése narése néra taikomi kaip priemoné privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimui apeiti prisidengiant rizikos ribojimo sumetimais. Toks vertinimas
nepatenka j Sio pranesimo sritj.

Vienoda zodzio ,euro” raSyba

Europos Sajungos sutarties 3 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad ,Sajunga jsteigia
ekonoming ir pinigy sgjunga, kurios valiuta — euro*. Sutarciy tekstuose visomis
oficialiosiomis kalbomis, vartojan¢iomis romény abécéle, zodis ,,euro” vienaskaitos
vardininko linksnyje nuosekliai raSomas ,euro”. Graiky abécélés tekste zodis ,euro”

101 Generalinio advokato Elmer iSvada byloje Parodi pries Banque H. Albert de Bary (C-222/95,
ECLI:EU:C:1997:345, 24 punktas).

102 7r. 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 06 27, p. 1); ir 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvg 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojangios kredito jstaigy
ir investiciniy jmoniy priezidros, kuria i$ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos
direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).

103 7r. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkta.
104 7r. Direktyvos 2013/36/ES 8 straipsn].
105 Tai pagrindziama Reglamento (EB) Nr. 3604/93 3 straipsnio 2 dalimi ir 9 konstatuojamaja dalimi.

106 2014 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairés (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy
politikos sistemos jgyvendinimo (Bendryjy dokumenty gairés) (ECB/2014/60) (OL L 91, 2015 4 2, p. 3).

107 Kuo didesnis atsargy reikalavimas nustatytas, tuo maziau bankai turés skolinti, dél to bus ileidziama
maziau pinigy.

108 7r.: Statuto 19 straipsnj; 1998 m. lapkrigio 23 d. Tarybos reglamentg (EB) Nr. 2531/98 dél Europos
Centrinio Banko privalomyjy atsargy reikalavimo taikymo (OL L 318, 1998 11 27, p. 1); 2003 m. rugséjo
12 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (EB) Nr. 1745/2003 dél privalomujy atsargy reikalavimo
taikymo (ECB/2003/9) (OL L 250, 2003 10 2, p. 10); ir 2013 m. rugséjo 24 d. Reglamentg
ECB/1071/2013 dél pinigy finansiniy institucijy sektoriaus balanso (OL L 297, 2013 1 20, p. 1).
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yra raSomas ,eupw*, o kirilicos abécélés tekste Zodis ,euro” yra raSomas ,eBpo*“!®°,
Atitinkamai iS 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 974/98 dél euro
jvedimo?® aigku, kad bendrosios valiutos pavadinimas turi bati vienodas visomis
oficialiosiomis ES kalbomis atsizvelgiant j abécéliy skirtumus. Taigi, Sutartimis
reikalaujama, kad vienaskaitos vardininko linksnyje ZodZio ,euro” rasyba baty
vienoda visose ES ir nacionalinés teisés akty nuostatose atsizvelgiant j abécéliy
skirtumus.

Atsizvelgiant j iSimtine ES kompetencijg nustatyti bendrosios valiutos pavadinima,
bet kokie nukrypimai nuo Sios taisyklés yra nesuderinami su Sutartimis ir turéty bati
panaikinti''?, Nors $is principas taikomas visy rasiy nacionalinés teisés aktams,
pranesimo Saliy skyriuose pateiktuose vertinimuose didziausias démesys skiriamas
nacionaliniy centriniy banky teisés aktams ir teisés aktams dél euro jvedimo.

NCB teisiné integracija j Eurosistemg

Nacionalinés teisés akty (visy pirma NCB jstatymy, bet taip pat ir kity teisés akty)
nuostatos, kurios neleisty vykdyti su Eurosistema susijusiy uzdaviniy arba ECB
sprendimy, bty nesuderinamos su efektyviu Eurosistemos veikimu atitinkamai
valstybei narei jsivedus eurg. Todél reikia pritaikyti nacionalinés teisés aktus, kad
baty uztikrintas uzdaviniy, susijusiy su Eurosistema, suderinamumas su Sutartimi ir
Statutu. Siekiant atitikti Sutarties 131 straipsnio reikalavimus, nacionalinés teisés
aktus reikéjo pakoreguoti taip, kad jy suderinamumas baty uztikrintas iki ECBS
jkrimo dienos (Svedijos atveju) ir iki 2004 m. geguzés 1 d., 2007 m. sausio 1 d.
arba 2013 m. liepos 1 d. (valstybiy nariy, kurios jstojo j ES tomis dienomis, atveju).
Nepaisant to, jstatymy nustatyti reikalavimai, susije su visiSka NCB teisine integracija
i Eurosistema, turi jsigalioti tik tada, kai visiSka integracija taps efektyvi, t. y. tg diena,
kai valstybé nare, kuriai taikoma iSimtis, jsives eura.

Svarbiausios Siame praneSime analizuojamos sritys yra tos, kuriose jstatymy
nuostatos gali trukdyti NCB vykdyti Eurosistemos reikalavimus. Jos apima nuostatas,
galinCias uzkirsti kelig NCB dalyvauti jgyvendinant ECB sprendimus priimanciy
organy nustatytg bendrg pinigy politikg arba trukdyti valdytojui vykdyti jo, kaip ECB
valdanciosios tarybos nario, pareigas, arba nuostatas, kurios neatsizvelgia | ECB
prerogatyvas. Atskiriami Sie dalykai: ekonominés politikos tikslai, uzdaviniai,
finansinés nuostatos, valiuty kurso politika ir tarptautinis bendradarbiavimas.
Galiausiai paminétos kitos sritys, kuriose gali prireikti pritaikyti NCB jstatymus.

109 Prie Sutargiy pridétoje ,Latvijos Respublikos, Vengrijos Respublikos ir Maltos Respublikos deklaracijoje
dél bendros valiutos pavadinimo rasybos Sutartyse” nurodyta, kad ,nepazeidziant Sutartyse minimo
Europos Sajungos bendros valiutos pavadinimo vienodos rasybos ant banknoty ir monety, Latvija,
Vengrija ir Malta pareiSkia, kad bendros valiutos pavadinimo rasyba, jskaitant Sio pavadinimo
iSvestinius ZodZius, vartojamus Sutarciy tekste latviy, vengry ir maltie€iy kalbomis, neturi poveikio
esamoms latviy, vengry ir maltieciy kalby taisykléms".

10 OLL139,19985 11, p. 1.
111 Nuomoné CON/2012/87.
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Ekonominés politikos tikslai

VisiSka NCB integracija j Eurosistema reiskia, kad jstatymu nustatyti jo tikslai turi bati
suderinti su ECBS tikslais, nustatytais Statuto 2 straipsnyje. Tai reiSkia, inter alia, kad
reikia pritaikyti ,nacionalinj atspalvj* turinCius jstatymu nustatytus tikslus, pavyzdziui,
kai jstatymo nuostatose minima pareiga vykdyti pinigy politikg laikantis atitinkamos
valstybés narés bendrosios ekonominés politikos. Be to, NCB antriniai uzdaviniai turi
deréti ir neturi trukdyti jy pareigai remti ES bendrgsias ekonominés politikos kryptis,
kad padéty siekti Europos Sgjungos sutarties 3 straipsnyje nustatyty ES tiksly; kartu
Sis tikslas negali paZeisti kainy stabilumo tikslo*2.

UZzdaviniai

Valstybés narés, kurios valiuta yra euro, NCB uzdavinius daugiausia lemia Sutartis ir
Statutas, nes NCB turi neatskiriamos Eurosistemos dalies statusg. Todél, siekiant
atitikti Sutarties 131 straipsnio reikalavimus, NCB jstatymy nuostatas, jtvirtinancias
uzdavinius, reikia palyginti su atitinkamomis Sutarties ir Statuto nuostatomis bei
panaikinti bet kokj neatitikimg*®. Tai taikoma visoms nuostatoms, kurios po euro
jvedimo ir integracijos j Eurosistemg trukdo vykdyti su ECBS susijusius uzdavinius, ir
ypac toms, kuriomis neatsizvelgiama j ECBS jgaliojimus pagal Statuto IV skyriy.

Visomis nacionalinés teisés akty nuostatomis, susijusiomis su pinigy politika, turi bati
pripaZjstama, kad ES pinigy politika turi biiti vykdoma per Eurosistemg!'4. NCB
jstatymuose gali bati nuostaty dél pinigy politikos priemoniy. Siekiant atitikti Sutarties
131 straipsnio reikalavimus, tokias nuostatas reikéty palyginti su Sutarties ir Statuto
nuostatomis bei panaikinti bet kokj neatitikima.

Fiskaliniy pokyciy stebésena — uzdavinys, kurj NCB vykdo reguliariai siekdamas
nustatyti tinkamas pinigy politikoje taikytinas priemones. Siekdami prisidéti prie
tinkamo Europos pinigy sajungos veikimo, nacionaliniai centriniai bankai taip pat gali
pateikti savo nuomone dél atitinkamy fiskaliniy pokycCiy remdamiesi savo stebéjimo
veikla ir patarimo nepriklausomumu. NCB vykdoma fiskaliniy pokyc€iy stebésena
pinigy politikos tikslais turéty bati grindziama visapusiSka prieiga prie visy atitinkamy
viesuyjy finansy duomeny. Todél nacionaliniai centriniai bankai turéty gauti prieigg
prie visy vieSyjy finansy statistiniy duomeny besalygiskai, laiku ir automatiskai.
Taciau NCB vaidmuo neturéty perzengti stebésenos veiklos, kuri kyla i$ jo pinigy
politikos jgaliojimy vykdymo arba yra su juo tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi*®.
Oficialis NCB jgaliojimai del prognoziy ir fiskaliniy pokyciy vertinimo reiskia NCB
funkcijg (ir atitinkamai atsakomybe) fiskalinés politikos formavimo srityje, dél ko gali

112 Nuomonés CON/2010/30 ir CON/2010/48.

13 Pirmiausia Zr. Sutarties 127 ir 128 straipsnius bei Statuto 36 ir 16 straipsnius.
14 Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.

15 Nuomonés CON/2012/105, CON/2013/90 ir CON/2013/91.
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kilti rizika, kad bus pakenkta Eurosistemos pinigy politikos jgaliojimy vykdymui ir
NCB nepriklausomumui*®,

Atsizvelgdamas j nacionalinés teisés akty projektus, kuriais siekiama jveikti suirute
finansy rinkose, ECB pabrézeé, kad reikety vengti bet kokiy iSkraipymy euro zonos
pinigy rinkos nacionaliniuose segmentuose, kadangi tai gali pakenkti bendros pinigy
politikos jgyvendinimui. Pirmiausia tai taikytina valstybés garantijy naudojimui
tarpbankiniams indéliams padengti®’.

Valstybés narés privalo uztikrinti, kad nacionalinés teisinés priemonés, kuriomis
sprendziamos verslo ar profesinio likvidumo problemos, pavyzdziui, jy skolos finansy
jstaigoms, neturés neigiamo poveikio rinkos likvidumui. Pirmiausia, tokios priemonés
negali neatitikti atvirosios rinkos ekonomikos principo, kuris apibtdintas Europos
Sajungos sutarties 3 straipsnyje, nes tai gali pakenkti kredito srautams, padaryti
esminj poveikj finansy jstaigy ir rinky stabilumui ir taip paveikti Eurosistemos
uzdaviniy vykdymag?!8,

Nacionalinés teisés akty nuostatomis, suteikianiomis NCB iSimtine teise iSleisti
banknotus, turi bati pripazinta, kad, jsivedus eura, iSimtine teise duoti leidimg iSleisti
eury banknotus turi ECB valdancioji taryba, kaip nustatyta Sutarties 128 straipsnio 1
dalyje ir Statuto 16 straipsnyje, o teise iSleisti eury banknotus turi ECB ir
nacionaliniai centriniai bankai. Taip pat bidtina arba panaikinti nacionalinés teisés
akty nuostatas, leidziancCias vyriausybéms daryti jtaka tokiais klausimais kaip eury
banknoty nominalai, gamyba, apimtis arba iSémimas i§ apyvartos, arba pripazinti
ECB jgaliojimus eury banknoty atzvilgiu, kaip numatyta Sutarties ir Statuto
nuostatomis. Nepriklausomai nuo to, kaip vyriausybés ir nacionaliniai centriniai
bankai dalijasi atsakomybe monety atzvilgiu, jsivedus eurg atitinkamomis
nuostatomis turi bati pripazinti ECB jgaliojimai patvirtinti eury monety emisijos apimtj.
Valstybé naré negali apyvartoje esancios valiutos laikyti jos NCB skola tos valstybés
narés vyriausybei, nes tai pazeisty bendrosios valiutos koncepcijg ir blty
nesuderinama su Eurosistemos teisinés integracijos reikalavimais*®.

Dél uZsienio atsargy valdymo'? pasakytina, kad bet kuri eurg jsivedusi valstybé
naré, kuri neperveda savo oficialiyjy uZsienio atsargy savo NCB'?!, pazeidzia
Sutartj. Be to, bet kokia treCiosios Salies, pavyzdziui, vyriausybés arba parlamento,
teisé daryti jtakg NCB sprendimams oficialiyjy uzsienio atsargy valdymo atzvilgiu
prieStarauty Sutarties 127 straipsnio 2 dalies treciai jtraukai. Be to, NCB privalo
pervesti ECB uzsienio atsargy proporcingai jy dalims pasiraSytame ECB kapitale. Tai
reiSkia, kad neturi bati teisiniy klia€iy NCB pervesti uzsienio atsargas ECB.

16 Pavyzdziui, nacionalings teisinés nuostatos, perkeliancios 2011 m. lapkriGio 8 d. Tarybos direktyva
2011/85/ES dél reikalavimy valstybiy nariy biudzeto sistemoms (OL L 306, 2011 11 23, p. 41). Zr.
nuomones CON/2013/90 ir CON/2013/91.

117 Nuomonés CON/2009/99,CON/2011/79 ir CON/2017/1.
118 Nuomoné CON/2010/8.

119 Nuomoné CON/2008/34.

120 gutarties 127 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

121 |5skyrus apyvartines léSas uzsienio valiuta, kurias valstybiy nariy vyriausybés gali laikyti
vadovaudamosi Sutarties 127 straipsnio 3 dalimi.
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Kalbant apie statistika, pasakytina, kad nors reglamentai, priimti statistikos srityje,
pagal Statuto 34 straipsnio 1 dalj nesuteikia jokiy teisiy arba nenustato jsipareigojimy
euro nejsivedusioms valstybéms naréms, Statuto 5 straipsnis, susijes su statistinés
informacijos rinkimu, taikomas visoms valstybéms naréms, nepriklausomai nuo to, ar
jos jsivedé eurg. Todél valstybés narés, kuriy valiuta néra euro, yra jpareigotos
nacionaliniu lygiu parengti ir jgyvendinti visas priemones, kurias jos laiko tinkamomis
statistinei informacijai, reikalingai ECB statistinés atskaitomybés reikalavimams
vykdyti, rinkti, ir laiku pasirengti statistikos srityje, kad jos galéty tapti valstybémis
narémis, kuriy valiuta yra euro'??. Nacionalinés teisés aktai, nustatantys NCB ir
nacionaliniy statistikos jstaigy bendradarbiavimo sistema, turéty uztikrinti NCB
nepriklausomumg jiems atliekant savo uzdavinius ECBS statistikos sistemoje’?3,

Finansinés nuostatos

Statuto finansinés nuostatos apima finansiniy ataskaity'?4, audito!?®, kapitalo
pasiraSymo??®, uzsienio atsargy pervedimo?’ ir pinigy politikos pajamy
paskirstymo?2® taisykles. Nacionaliniai centriniai bankai privalo galéti vykdyti savo
jsipareigojimus vadovaudamiesi Siomis nuostatomis, todél bet kokios nesuderinamos
nacionalinés nuostatos turi bati panaikintos.

Valiutos kurso politika

Valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, nacionalinés teisés aktuose gali bati
numatyta, kad uz tos valstybés narés valiutos kurso politikg atsako vyriausybe, o
NCB suteikiamas konsultacinis ir (arba) vykdomasis vaidmuo. Tadiau iki tai valstybei
narei jsivedant eurg tokiuose teisés aktuose turi bati nurodyta, kad, vadovaujantis
Sutarties 138 ir 219 straipsniais, atsakomybé uz euro zonos valiutos kurso politikg
pereina ES.

Tarptautinis bendradarbiavimas

Siekiant jsivesti eurg, nacionalinés teisés aktai turi bati suderinti su Statuto 6
straipsnio 1 dalimi, kurioje numatyta, kad tarptautinio bendradarbiavimo, susijusio su
Eurosistemai patikétais uzdaviniais, srityje ECB nusprendzia, kaip atstovaujama
ECBS. Nacionalinés teisés aktuose, kuriais NCB leidziama dalyvauti tarptautinése
pinigy institucijose, turi bati numatyta, kad tokiam dalyvavimui reikalingas ECB
pritarimas (Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

122 Nuomoné CON/2013/88.

123 Nuomonés CON/2015/24 ir CON/2015/5.
124 Statuto 26 straipsnis.

125 Statuto 27 straipsnis.

126 Statuto 28 straipsnis.

127 Statuto 30 straipsnis.

128 Statuto 32 straipsnis.
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2.2.7.6.

Kitos nuostatos

Be pirmiau iSdéstyty klausimy, tam tikry valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sriciy,
kuriose reikia pritaikyti nacionalinés teisés akty nuostatas (pvz., tarpuskaitos ir
moké&jimo sistemy bei keitimosi informacija srityse).
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Ekonominés konvergencijos biklé

Siame skyriuje pateikta horizontalioji apzvalga. Kai kurie su bendru vertinimu susije
veiksniai ¢ia neaptariami (jie apZvelgiami 4 ir 5 skyriuose).

Nuo 2016 m. ECB paskelbto praneSimo apie konvergencijg padaryta tam tikra
pazanga siekiant uztikrinti atitiktj konvergencijos kriterijams (zr. 3.1 lentele).
Nors infliacijos lygio sklaida sumazéjo, dviejose i§ septyniy Siame praneSime
vertinamy $aliy jis buvo didesnis uz pamatine verte (2016 m. — vienoje Salyje).
llgalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su euro zona, keturiose i$ septyniy
Siame praneSime vertinamy 3aliy toliau mazéjo, dviejose Salyse jie buvo didesni uz
pamatine verte (2016 m. visose praneSime vertintose Salyse jie buvo mazesni uz
pamatine verte). Né viena i$ Saliy nedalyvauja valiuty kurso mechanizme (VKM Il), o
kai kuriy Saliy valiuty kursai euro atzvilgiu pastaruosius kelerius metus gerokai
svyravo. Pazanga mazinant fiskalinius disbalansus padaryta daugelyje Siame
pranesime vertinamy Saliy.

3.1 lentelé
Ekonominiy konvergencijos kriterijy suvestiné lentelé
Kainy stabilumas Valdzios sektoriaus biudzeto raida ir prognozés Valiutos kursas
valdzios
valstybés valdZios sektoriaus sektoriaus valiuta ligalaiké
infliacija pagal pervirsinis perteklius(+) arba bendroji dalyvauja valiutos kursas palikany
SVKI* deficitas?® deficitas (-)* skola* VKM I euro atzvilgiu®® norma®
Bulgarija 2016 -1,3 Ne 0,2 29,0 Ne 0,0 2,3
2017 1,2 Ne 0,9 25,4 Ne 0,0 1,6
2018 1,4 Ne 0,6 23,3 Ne 0,0 1,4
Cekija 2016 0,6 Ne 0,7 36,8 Ne 0,9 0,4
2017 2,4 Ne 1,6 34,6 Ne 2,6 1,0
2018 2,2 Ne 1,4 32,7 Ne 3,5 1,3
Kroatija 2016 -0,6 Taip -0,9 80,6 Ne 1,1 35
2017 1,3 Taip 0,8 78,0 Ne 0,9 2,8
2018 1,3 Ne 0,7 73,7 Ne 0,4 2,6
Vengrija 2016 0,4 Ne -1,7 76,0 Ne -0,5 3,1
2017 2,4 Ne -2,0 73,6 Ne 0,7 3,0
2018 2,2 Ne 2,4 73,3 Ne -0,7 2,7
Lenkija 2016 -0,2 Ne -2,3 54,2 Ne -4,3 3,0
2017 1,6 Ne -1,7 50,6 Ne 2,4 34
2018 1,4 Ne -1,4 49,6 Ne 1,7 3,3
Rumunija 2016 -1,1 Ne -3,0 37,4 Ne -1,0 3,3
2017 1,1 Ne -2,9 35,0 Ne -1,7 4,0
2018 1,9 Ne -3,4 35,3 Ne -1,9 4,1
Svedija 2016 1,1 Ne 1,2 42,1 Ne -1,2 0,5
2017 1,9 Ne 1,3 40,6 Ne -1,8 0,7
2018 1,9 Ne 0,8 38,0 Ne —4,6 0,7
Pamatine verte’ 1,9 -3,0 60,0 3,2

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, Ekonomikos ir finansy reikaly generalinis direktoratas) ir Europos centriniy banky sistema.

! Vidutinis metinis pokytis, proc. 2018 m. duomenys apima laikotarpj nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.

2 Nurodoma, ar valstybei bent dalj mety buvo taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito.

32018 m. duomenys apima laikotarpj iki paskutiniy statistikos duomeny pateikimo dienos (2018 m. geguzés 3 d.).

4 Procentais, palyginti su BVP. 2018 m. duomenys paimti i§ Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonominés prognozés.

5 Vidutinis metinis pokytis, proc. Teigiamas (neigiamas) skaicius rodo vertés padidéjimg (sumazéjima) euro atzvilgiu.

5 Vidutiné metiné paliikany norma. 2018 m. duomenys apima laikotarpj nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.

" Infliacijos pagal SVKI ir ilgalaikiy palikany normy pamatinés vertés apima laikotarpj nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.; su valdzios sektoriaus balansu ir skola
susijusios pamatinés vertés yra apibréztos Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 126 straipsnyje ir susijusiame protokole (Nr. 12) dél pervirSinio deficito procedaros.

Nuo paskutinio pranesimo apie konvergencijg paskelbimo ekonominé aplinka
tapo gerokai palankesné. Ekonominés veiklos aktyvumas buvo didelis — tai Iémé
aktyvus daugelio ES valstybiy nariy asmeninis vartojimas ir didéjancios investicijos;
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Siame praneSime vertinamose Salyse ekonominé veikla pamazu jgyja vis platesnj
masta. Tai daugiausia susije su palankia uzimtumo raida, sparciai kylanciu darbo
uzmokesciu, skatinamaja pinigy politika, kai kuriose Salyse — skatinamaja fiskaline
politika, ir palankia pasaulio ekonomikos raida. Ekonominés veiklos augimas padaré
didelj teigiamg poveikj beveik visy vertinamy Saliy darbo rinkoms, kai kuriose Salyse
darbo rinkos saglygos grieztéjo. Vis délto Kroatijoje nedarbo lygis tebéra labai
aukstas. Visose Salyse daryta tolesné pazanga koreguojant iSorés disbalansus ir
mazinant priklausomybe nuo iSorés finansavimo, visy pirma banky sektoriuje. Dél to
daugelis Siame praneSime vertinamy Saliy buvo atsparesnés. Vis délto kai kurios
Salys tebéra jvairiais atzvilgiais labai pazeidziamos, todél, jei nebus imtasi atitinkamy
priemoniy, ilguoju laikotarpiu jy konvergencijos procesas gali sulététi.

Kalbant apie kainy stabilumo kriterijy, pasakytina, kad dviejose i$ septyniy
Siame pranesime vertinamy saliy vidutinis 12 ménesiy infliacijos lygis buvo
didesnis uz 1,9 % pamatine verte (zr. 3.1 pav.). Cekijoje ir Vengrijoje infliacija
virsijo pamatine verte, Rumunijoje ir Svedijoje ji buvo lygi pamatinei vertei,
Bulgarijoje ir Lenkijoje — buvo mazesné, o Kroatijoje — gerokai mazesné uz pamatine
verte. 2016 m. prane$ime apie konvergencijg buvo nurodyta, kad Svedija buvo
vienintelé 3alis, kurioje uzregistruotas infliacijos lygis virSijo tuo metu taikytg 0,7 %
pamatine verte.

3.1 pav.
Infliacija pagal SVKI

(vidutinis metinis pokytis, proc.)

B 2016 m. pranesimas apie konvergencijg (2015 m. geguzés mén.—2016 m. balandzio mén.)
2018 m. pranesimas apie konvergencijg (2017 m. balandzio mén.—2018 m. kovo mén.)

== 2016 m. pranesime apie konvergencijg taikyta pamatiné verté (0,7 %) Palyginti
2018 m. pranesime apie konvergencijg taikyta pamatiné verté (1,9 %)

2,2 2,2
1,9 1,9

1,3 1,4 1,4 1,4

0,4 0,4
B a2

C - I
04 . 0.5
-1 ’
-1,0
-1,3
-2
Kroatija Bulgarija Lenkija Rumunija Svedija Cekija Vengrija Euro zona

Saltinis: Eurostatas.

Tuo metu, kai buvo skelbiamas Sis pranesSimas, nei vienai i$ vertinamy Saliy
nebuvo taikoma pervirsinio deficito procediira (kai buvo skelbiamas praeitas
praneSimas, ji buvo taikoma Kroatijai). Visos vertinamos Salys laikosi deficito
kriterijaus. Skolos santykis Kroatijoje ir Vengrijoje buvo didesnis uz 60 % BVP ribine
verte. Vis délto jis mazéja pakankamai ir patenkinamai sparciai artéja prie ribinés
vertés, todél vertinama, kad Siy Saliy skolos santykis atitinka Stabilumo ir augimo
pakto reikalavimus. PervirSinio deficito procedira Kroatijai pradéta taikyti 2014 m.
sausio mén., o nutraukta — 2017 m. birzelio mén. Rumunijoje bendrasis fiskalinis
deficitas 2017 m. buvo Siek tiek mazesnis uz 3 % BVP pamatine verte. Kitose
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vertinamose Salyse jis buvo gerokai mazesnis uz ribine verte arba pervirSinis

(2r. 3.2a pav.). Kaip nurodyta ir 2016 m. praneSime apie konvergencijg, Kroatija ir
Vengrija buvo vienintelés Salys, kuriose valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
2017 m. virSijo 60 % pamatine verte. Palyginti su 2015 m., abiejose Salyse skolos
santykis sumazéjo. Lenkijoje skolos santykis 2017 m. buvo Siek tiek didesnis nei
50 %, Cekijoje, Rumunijoje ir Svedijoje §is santykis buvo didesnis nei 30 %, 0
Bulgarijoje — didesnis nei 20 % (zr. 3.2b pav.).

3.2a pav.
ValdZzios sektoriaus perteklius (+) arba deficitas (—)

(procentais, palyginti su BVP)

B 2015m.?
2017 m.

= pamatiné verté (-3 %)

2 1,6
13
0,9
1 0,8
0,2
0 .
-0,6
! -0,8
2 1,7 -1,6
19 20
2 -2.9 2,6
-3,4
-4 «
Rumunija Vengrija Lenkija Kroatija Bulgarija Svedija Cekija

Saltinis: Eurostatas.
1 Palyginti su 2016 m. paskelbtu pranesimu apie konvergencija, duomenys Siek tiek patikslinti.

3.2b pav.
Valdzios sektoriaus bendroji skola

(procentais, palyginti su BVP)

W 2015m.?
2017 m.
= pamatiné verté (60 %)
90 83,8
80 76,7 78,0
73,6
70
60
51,1 50,6
50 00 442
s 40,6
40 34,6 377 359
30 260 254
20
10
0
Bulgarija Cekija Rumunija Svedija Lenkija Vengrija Kroatija

Saltinis: Eurostatas.
1 Palyginti su 2016 m. paskelbtu pranesimu apie konvergencija, duomenys $iek tiek patikslinti.

Kalbant apie valiutos kurso stabilumo kriterijy, pasakytina, kad né viena is
vertinamy Saliy nedalyvauja VKM Il. Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu daugelio
Saliy valiuty kursams buvo badingas palyginti didelis kintamumas. To negalima
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pasakyti tik apie Bulgarijos ir Kroatijos valiutas: pirmojoje Salyje taikomas su euru
susietas valiuty valdybos modelis, o antroji grieztai reguliuoja savo valiutos kurso
svyravimg. Ataskaitiniu laikotarpiu Lenkijos zlotas, Cekijos krona ir, kiek maziau,
Vengrijos forintas euro at?vilgiu pakilo, o Rumunijos léja ir Svedijos krona — nukrito
(zr. 3.3 pav.).

3.3 pav.
DviSaliai valiuty kursai euro atzvilgiu

(Indeksas: 2016 m. geguzés mén. vidurkis = 100; 2016 m. geguzés 4 d.—2018 m. geguzés 3 d.)

== Bulgarijos levas == | enkijos zlotas
Cekijos krona == Rumunijos léja
== Kroatijos kuna == Svedijos krona
== Vengrijos forintas
92

96

100

104

108

112
2016 m. geguzé mén. 2017 m. geguzé mén. 2018 m. geguzé mén.

Saltinis: ECB.
Pastaba: kilimas (kritimas) reiSkia vietinés valiutos kurso didéjimg (mazéjima).

Vertinant ilgalaikiy palikany normy konvergencija, pasakytina, kad penkiose
iS septyniy Siame pranesime vertinamy Saliy ilgalaikés paliikany normos buvo
mazesnés uz 3,2 % pamatine verte (zr. 3.4 pav.). Lenkijoje ir Rumunijoje palikany
normos buvo didesnés uz pamatine verte. Maziausios pallkany normos buvo
Cekijoje ir Svedijoje.

3.4 pav.
llgalaikés palukany normos

(procentais, metinis vidurkis)

B 2016 m. pranesimas apie konvergencijg (2015 m. geguzés mén.—2016 m. balandzio mén.)
2018 m. pranesimas apie konvergencijg (2017 m. balandzio mén.—2018 m. kovo mén.)
== 2016 m. praneSime apie konvergencijg taikyta pamatiné verté (4,0 %)

2018 m. praneSime apie konvergencijg taikyta pamatiné verté (3,2 %) Palyginti

5
4,1
4 37 36
3,4 3,3
m L v m
3 ’
25 26 2,7
2
14
L8 12 1,
1 0,8
. - .0'6

0 < >

Svedija Cekija Bulgarija Kroatija Vengrija Lenkija Rumunija Euro zona

Saltiniai: Eurostatas ir ECB.
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3.1.

Aptariant atitiktj konvergencijos kriterijams, labai svarbus veiksnys yra
tvarumas. Konvergencija turi bati ilgalaike, o ne tam tikro momento. Pirmasis EPS
deSimtmetis parodé, kad, esant silpniems pagrindams, pernelyg skatinamojo
pobudzio makroekonominei pozicijai Salies lygmeniu ir pernelyg optimistiSkiems
lokesCiams dél realiyjy pajamy konvergencijos, kyla grésme ne tik EPS Salims, bet ir
visos euro zonos sklandziam veikimui. Laikinai uztikrinus atitiktj skaitiniams
konvergencijos kriterijams dar negarantuojama sklandi narysté euro zonoje. | euro
zong stojancios Salys turéty jrodyti, kad jy konvergencijos procesai yra tvarus ir jos
geba vykdyti ilgalaikius jsipareigojimus, prisiimtus stojant j euro zong. Tai naudinga ir
paciai Saliai, ir visai euro zonai.

Norint uztikrinti tvarig konvergencija, daugelyje vertinamy Saliy batini
ilgalaikiai politikos poky¢iai. Batina tvarios konvergencijos sglyga —
makroekonominis stabilumas, pirmiausia — patikima fiskaliné politika. Norint
sékmingai jveikti makroekonominius sukrétimus, labai svarbu uZztikrinti didelj
produkty ir darbo rinky lankstumg. Turéty bati visuotinai laikomasi stabilumo principo
ir vadovaujamasi tinkamai pagrjstais infliacijos Iikesciais — tai padéty uztikrinti kainy
stabiluma. Norint padidinti bendrajj gamybos veiksniy nasumg ir paskatinti ilgalaikj
ekonomikos augimag, bdtina sudaryti palankias sglygas efektyviam kapitalo ir darbo
jégos panaudojimui. Be to, tvariai konvergencijai uztikrinti reikalingos stiprios
institucijos ir palanki verslo aplinka. Norint sinchronizuoti ekonomikos ciklus, batina
didelé euro zonos Saliy ekonominé integracija. Norint iSvengti makroekonominiy
disbalansy susidarymo, pavyzdziui, pernelyg didelio turto kainy augimo ir kredito
pakilimo bei nuosmukio cikly, batina jgyvendinti tinkamg makroprudencine politika.
Galiausiai reikia pasakyti, kad turi bati jdiegta tinkama finansy jstaigy priezitros
sistema.

Kainy stabilumo kriterijus

2018 m. kovo mén. dviejose iS septyniy vertinamy Saliy uzregistruotas
didesnis uz 1,9 % pamatine kainy stabilumo kriterijaus verte vidutinis

12 ménesiy infliacijos lygis. Ataskaitiniu laikotarpiu infliacija ES gerokai iSaugo —
daugiausia dél spartaus ekonomikos augimo bei kylanciy energijos ir zaliavy kainy. |
tai atsizvelgta nustatant pamatine 1,9 % verte (Zr. 2 skyriaus 1 intarpg). Visose
vertinamose $Salyse infliacijos lygis gerokai padidéjo ir buvo teigiamas. Cekijoje ir
Vengrijoje infliacija virsijo pamatine verte, Rumunijoje ir Svedijoje ji buvo lygi
pamatinei vertei, Lenkijoje ir Bulgarijoje — buvo mazesné, o Kroatijoje — gerokai
mazesné uz pamatine verte.

Pastaruosius desSimt mety vidutinis infliacijos lygis ir infliacijos kintamumas
vertinamose Salyse buvo labai nevienodi. Rumunijoje ir Vengrijoje infliacijos pagal
SVKI vidutinis lygis $iuo laikotarpiu sudaré arba virsijo 3 %. Bulgarijoje, Cekijoje,
Kroatijoje ir Lenkijoje vidutinis infliacijos lygis buvo artimesnis 2 %. Svedijoje vidutiné
pastaryjy desimties mety infliacija buvo 1,4 %. Siuo laikotarpiu ypa& nepastovi buvo
Bulgarijos kainy raida, tagiau Cekijos, Kroatijos, Vengrijos, Lenkijos ir Rumunijos
infliacijos svyravimo intervalas taip pat buvo gana didelis. Svedijoje infliacijos lygis
svyravo maziausiai. Nors ilgesniu laikotarpiu Saliy vidutinio infliacijos lygio ir
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infliacijos kintamumo skirtumai ir buvo reikSmingi, ataskaitiniu laikotarpiu — nuo

2017 m. balandZio mén. iki 2018 m. kovo mén. — infliacijos skirtumai buvo maZi, o tai
rodo, kad praeitais metais padaryta pazanga siekiant konvergencijos. Kai kuriose
Salyse, ypaC Bulgarijoje, per pastaruosius 5-10 m. vienetinés darbo sgnaudos
apskritai didéjo labiau nei infliacija pagal SVKI.

ligesnio laikotarpio kainy poky¢iai susije su daugelyje Saliy labiau kitusia
makroekonomine aplinka. Daugelyje vertinamy Saliy vidutinis infliacijos lygis
didziausias buvo 2008 m., 0 2009 m., jvykus staigiam ekonomikos nuosmukiui ir
nukritus pasaulinéms zaliavy kainoms, jis gerokai sumazéjo. Vélesniais metais kainy
pokyciy skirtumai padidéjo — i$ dalies dél nevienodo ekonomikos atsigavimo laipsnio
ir atskirose Salyse taikyty priemoniy, susijusiy su administruojamosiomis kainomis.
2013 m. visose vertinamose Salyse infliacija pradéjo mazéti ir tapo istoriSkai zemo
lygio, o neretai — ir neigiama. Si bendra raida daugiausia buvo susijusi su pasauliniy
zaliavy kainy pokyciais, mazu ,importuotu” infliaciniu spaudimu ir kai kuriose Salyse
jau ilgg laikg nepanaudojamais gamybos pajégumais. Pasauliniy zaliavy kainy
pokyciai turéjo labai didelés jtakos Vidurio ir Ryty Europos Salims, nes jy SVKI
krepSeliuose gana didelis lyginamasis svoris tenka energijai ir maistui. Kai kuriose
vertinamose Salyse jtakos infliacijos mazéjimui taip pat turéjo administruojamyjy
kainy ir netiesioginiy mokesciy sumazinimas arba nominaliojo efektyviojo kurso
stipréjimas. Atsizvelgiant j Sias aplinkybes, pastaraisiais metais pinigy politika tapo
labiau skatinamojo pobadzio. 2017 m. infliacijos lygis gerokai padidéjo dél augancios
ekonominés veiklos, kurig daugiausia skatino didelé vidaus paklausa ir kylancios
energijos ir zaliavy kainos.

Manoma, kad artimiausiais metais infliacija toliau didés, o dél infliacijos
konvergencijos tvarumo ilgesniu laikotarpiu daugelyje vertinamy Saliy kyla
susirapinimas. Remiantis Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonomine
prognoze, nepaisant netikéto infliacijos sumazéjimo kai kuriose Salyse 2018 m.
pradzioje, manoma, kad prognoziy laikotarpiu daugelyje Saliy infliacijos lygis turéty
toliau didéti. Tai daugiausia susije su vis dar tvirtai augancia ekonomika ir
grieztéjanciomis darbo rinkos sglygomis kai kuriose Salyse. Vis délto tikimasi, kad
prognoziy laikotarpiu Svedijoje infliacija sumazés Siek tiek, o Cekijoje — sumazés ir
abiejose Salyse sudarys maziau nei 2,0 %. Su kainy raida susijusi rizika visose
Salyse iS esmés yra subalansuota. Pagrindiné mazos infliacijos rizika yra susijusi su
neapibréztumu dél pasaulio ekonomikos raidos, dél to gali sumazéti iSorés veiksniy
poveikis kainoms. Daugelyje vertinamy $aliy infliacijos didéjimo rizika galéty kilti dél
didesnio, nei tikétasi, vidaus kainy ir darbo uzmokescio augimo didéjant ekonominés
veiklos aktyvumui, grieztéjant darbo rinkos sglygoms ir kylant neapibréztumui dél
naftos kainy perspektyvy. Kalbant apie dar tolesne ateitj, pasakytina, kad jei
nominalusis valiutos kursas nepakils, daugelyje vertinamy Vidurio ir Ryty Europos
Saliy dél atotriikio mazéjimo proceso gali susidaryti teigiamy infliacijos lygio skirtumuy,
palyginti su euro zona. Be to, kai kuriose Salyse praeityje didéjusios ir Siuo metu
gerokai didéjancios vienetinés darbo sgnaudos kelia rizikg, kad ateityje infliacija
pagal SVKI bus didesné.

Siekiant, be kita ko, Siame praneSime vertinamose Salyse palaikyti tvariam
kainy stabilumui palankig aplinka, reikés vykdyti j stabilumg orientuota
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ekonomine politika, struktirines reformas ir taikyti priemones, kuriomis bty
iSsaugotas finansinis stabilumas. Ar pavyks sukurti kainy stabilumui palankig
aplinkg ir jg palaikyti, labai priklausys nuo tolesniy struktdriniy reformy jgyvendinimo.
Pirmiausia pabréztina, kad darbo uzmokestis turéty biti didinamas atsizvelgiant |
darbo naSumo augimg jmonése ir darbo rinkos sglygas bei pokycCius
konkuruojanciose Salyse. Be to, reikia ir toliau reformomis gerinti darbo ir produkty
rinky veikimg bei palaikyti palankias ekonomikos augimo ir uzimtumo didéjimo
sglygas. Siuo tikslu Vidurio ir Ryty Europos $alyse turi bati imamasi priemoniy,
kuriomis baty skatinamas tvirtesnis valdymas ir tolesnis institucijy kokybés
gerinimas. Atsizvelgiant | tai, kad pinigy politikos galimybés yra ribotos, nes
Kroatijoje taikomas grieztai valdomo valiuty kurso rezimas, o Bulgarijoje — valiuty
valdybos modelis, svarbu kitose politikos srityse didinti Siy Saliy ekonomikos
gebeéjimg palaikyti kainy stabiluma, jveikti $alims bidingus sukrétimus ir iSvengti
makroekonominiy disbalansy susidarymo. Finansy sektorius ir prieZidros politika
turéty bati orientuoti | tolesnj finansinio stabilumo iSsaugojima. Siekdamos toliau
didinti pasitikéjimg finansy sistema, kompetentingos nacionalinés institucijos turéty,
be kita ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy ir Europos institucijy
rekomendacijy bei glaudziai bendradarbiauti su kitomis priezitros institucijy
kolegijoms priklausanéiy ES valstybiy nariy nacionalinémis prieZidros institucijomis —
taip baty toliau tobulinama taikoma priezitros praktika.

Valdzios sektoriaus biudzeto pozicijos kriterijus

Kai buvo skelbiamas Sis praneSimas, nei vienai vertinamai Saliai nebuvo
taikoma pervirsinio deficito procediira. Kai buvo skelbiamas praeitas praneSimas
apie konvergencijg, pervirSinio deficito proceddra buvo taikoma Kroatijai. Ji pradéta
taikyti 2014 m. sausio mén., o pervirSinio deficito padétj Kroatija turéjo iStaisyti ne
véliau kaip 2016 m. Kadangi deficitas buvo sumazintas laiku, 2017 m. birzelio mén.
nuspresta proceduros nebetaikyti. Kitose vertinamose Salyse 2017 m. fiskalinio
deficito ir BVP santykis buvo 3 % arba mazesnis. Rumunijoje uZregistruotas 2,9 %
BVP dydzio deficitas (Siek tiek mazesnis uz 3 % ribine verte); kitose Salyse deficitas
buvo toks: Vengrijoje — 2,0 %, Lenkijoje — 1,7 %. Kroatijoje, Bulgarijoje, Svedijoje ir
Cekijoje fiksuotas pervirsis (atitinkamai 0,8, 0,9, 1,3 ir 1,6 % BVP).

2015-2017 m. fiskalinis balansas pageréjo visose Siame pranesSime
vertinamose Salyse, iSskyrus Rumunija, o deficito rodiklis Vengrijoje iSliko
nepakites. Bulgarijoje, Cekijoje ir Svedijoje bendrojo deficito rodiklio geréjimg
daugiausia lémé struktarinis konsolidavimas, Siek tiek maZziau — ciklinis pakilimas.
Kroatijos ir Lenkijos atveju konsolidacijg daugiausia Iémé ciklinis pakilimas,
struktdrinio konsolidavimo pastangos turéjo mazesnio poveikio. Daugiausia dél
fiskalinés politikos suSvelninimo, kurj i$ dalies atsvéré geresné makroekonomikos
raida, deficito rodiklis Vengrijoje sumazéjo Siek tiek, o Rumunijoje — gerokai.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2018 m. visose Salyse, iSskyrus Rumunija,
deficito ir BVP santykis bus mazesnis uz 3 % pamatine verte. Prognozuojama,
kad 2018 m. fiskalinis balansas Rumunijoje pablogés beveik puse procentinio punkto
(palyginti su praeitais metais), iki —3,4 % BVP, o tai neatitikty Mastrichto kriterijy.
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Numatoma, kad deficitas Vengrijoje sieks 2,4 % BVP. Prognozuojama, kad Lenkijos
deficito rodiklis sumazés beveik 1/3 procentinio punkto ir sudarys 1,4 % BVP.
Palyginti su praeitais metais, Bulgarijoje, Kroatijoje, Cekijoje ir Svedijoje pervirsio
rodikliai turéty Siek tiek sumazéti. Prognozuojama, kad 2018 m. Cekijoje pervirsis
turéty sudaryti 1,4 % BVP, o Svedijoje, Kroatijoje ir Bulgarijoje — atitinkamai 0,8, 0,7
ir 0,6 % BVP.

2017 m. Kroatijos ir Vengrijos skolos santykis virSijo 60 % BVP, o kitose
vertinamose Salyse skolos lygiai buvo mazesni arba gerokai mazesni uz Sig
ribing verte (zr. 3.1 lentele ir 3.2b pav.). 2015-2017 m. valdzios sektoriaus skolos
ir BVP santykis sumazéjo visose vertinamose Salyse. Skolos santykis Kroatijoje
sumazéjo 5,9 procentinio punkto, Cekijoje — 5,4 procentinio punkto, Svedijoje —

3,6 procentinio punkto, Vengrijoje — 3,1 procentinio punkto, o Rumunijoje —

2,6 procentinio punkto. Bulgarijoje ir Lenkijoje skolos rodiklis sumazéjo ne tiek

daug — atitinkamai 0,6 ir 0,5 procentinio punkto BVP. Vertinant ilgesnj laikotarpj — nuo
2008 iki 2017 m. — matyti, kad valdzZios sektoriaus skolos ir BVP santykis gerokai
padidéjo Kroatijoje (39,0 procentinio punkto), Rumunijoje (22,6 procentinio punkto) ir
Bulgarijoje (12,4 procentinio punkto), o kitose Salyse pokyciai buvo mazesni.

Europos Komisija prognozuoja, kad 2018 m. skolos santykis visose Salyse,
iSskyrus Rumunija, mazés. IS Komisijos prognoziy taip pat matyti, kad 2018 m.
visose Salyse, iSskyrus Kroatijg ir Vengrija, skolos santykis iSliks mazesnis arba
gerokai mazesnis uz 60 % pamatine verte.

Kalbant apie ateitj, pasakytina, kad vertinamoms Salims butina pasiekti ir
(arba) iSlaikyti tvirtas bei tvarias fiskalines pozicijas. Rumunija — Salis, kuri, kaip
prognozuojama, 2018 m. turéty virSyti deficito rodiklio orientacine verte, o todél jai
turéty bati pradéta taikyti pervirSinio deficito proceddra, — turéty uztikrinti atitiktj
Stabilumo ir augimo pakto reikalavimams. Dél prociklinés fiskalinés politikos nuo
2017 m. birzelio mén. Rumunijai pagal Stabilumo ir augimo pakto prevencine dalj
taikoma didelio nukrypimo proceddra. Kad baty jgyvendinti vidutinio laikotarpio
biudZeto tikslai, papildomy konsolidavimo priemoniy reikia imtis ir Vengrijai bei
Lenkijai. Dél to itin daug démesio turéty bati skiriama iSlaidy augimo ribojimui iki
lygio, mazesnio uz potencialy ekonomikos augimg vidutinés trukmés laikotarpiu, kaip
numatyta pagal iSlaidy lyginamojo dydzio taisykle, nustatytg atnaujintame Stabilumo
ir augimo pakte. Be to, Salys, kuriy skolos ir BVP santykis virSys pamatine verte,
turés uztikrinti pakankama Sio santykio mazéjimg pagal Pakto nuostatas. Tolesné
konsolidacija taip pat leisty iSspresti su demografiniais pokyciais susijusias biudzeto
problemas ir jgyvendinti apsaugos priemones, kurios suteikty galimybe veikti
savaiminio stabilizavimo priemonéms. Turéty bati nustatyta ir veiksmingai
jgyvendinama ES taisykles visiSkai atitinkanti tvirta nacionaliné fiskaliné politika,
kuria bity palaikoma fiskaliné konsolidacija, ribojamos nenumatytos valstybés
iSlaidos ir kartu padedama iSvengti pakartotinio makroekonominiy disbalansy
susidarymo. Apskritai fiskalinés strategijos turéty bati suderintos su iSsamiomis
struktdrinémis reformomis, kuriomis bty siekiama skatinti galimg ekonomikos
augima ir darbo viety kdrima.
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3.4.

Valiutos kurso stabilumo kriterijus

Né viena Siame praneSime vertinama Salis nedalyvauja VKM II. Vertinamose
Salyse taikomi jvairGs valiuty kurso rezimai.

Laikantis valiuty valdybos modelio, Bulgarijos levo kursas ataskaitiniu
laikotarpiu iSliko fiksuotas — 1,95583 levo uz eura. Toks valiutos kursas buvo
taikomas esant maziems trumpalaikiy palikany normy skirtumams, palyginti su euro
zona.

Kroatijos kunomis ir Rumunijos Iéjomis buvo prekiaujama taikant valiuty
kurso rezima, daugiau ar maziau reguliuojant kurso svyravima euro atzvilgiu.
Palyginti su kitomis vertinamomis valiutomis, Kroatijos kunos kursas svyravo
nedaug, o trumpalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti su euro zona, buvo mazi.
Rumunijos léjos kursas euro atzvilgiu svyravo gana daug, o trumpalaikiy palikany
normy skirtumai, palyginti su euro zona, visu ataskaitiniu laikotarpiu iSliko gana dideli
ir i$ esmeés toliau didéjo. 2009 m. Rumunijai buvo suteiktas ES ir TVF finansinés
paramos priemoniy rinkinys, 2011 m. joje vykdyta prevenciné finansinés paramos
programa, o 2013 m. — jg pakeitusi programa, kuri 2015 m., kai Rumunijai pradéta
taikyti priezitra po programos jgyvendinimo, pasibaigé. Kadangi Sios programos
padéjo sumazinti finansinj pazeidziamuma, jos galéjo prisidéti ir prie spaudimo
valiutos kursui mazinimo ataskaitiniu laikotarpiu.

Kitomis valiutomis buvo prekiaujama pagal lankstuyjj valiuty kurso rezima,
daugumoje $aliy valiutos kurso kintamumas buvo didelis. Tagiau apie Cekijg
reikia pasakyti, kad nuo 2013 m. iki 2017 m. balandzio men. taikydamas §j rezimg
Ceské nérodni banka jsipareigojo neleisti kronos kursui pakilti auk$¢iau tam tikro
lygio — beveik 27 Cekijos krony uz vieng eurg. Trumpalaikiy palikany normy
skirtumai, palyginti su euro zona, Cekijoje ir Svedijoje buvo mazi, o Vengrijoje ir
Lenkijoje — gana dideli. Iki 2017 m. lapkri¢io mén. Lenkija ir TVF buvo sudare
susitarimg deél lankscCiosios kredito linijos, skirtos tenkinti poreikius, susijusius su
krizés prevencija ir skolinimu krizés poveikio mazinimo tikslais. Kadangi i priemoné
padéjo sumazinti finansinio pazeidziamumo rizika, ji galéjo prisidéti ir prie spaudimo
valiutos kursui rizikos mazinimo. Dél Svedijos reikia pasakyti, kad ataskaitiniu
laikotarpiu Sveriges Riksbank ir ECB buvo sudare susitarimg dél apsikeitimo
sandoriy, padéjusj sumazinti finansinj pazeidziamumga ir taip galéjusj padaryti poveikj
valiutos kurso pokyCiams.

llgalaikiy paltkany normy kriterijus

Ataskaitiniu laikotarpiu penkiose iS septyniy vertinamy saliy vidutinés
ilgalaikés paliikany normos daugiau ar maziau buvo mazesnés uz 3,2 %
pamatine verte. Svedijoje ilgalaikés palikany normos buvo mazesnés nei 1 %,
Cekijoje ir Bulgarijoje jos buvo Siek tiek mazesnés nei 1,5 %, o Kroatijoje ir
Vengrijoje — artimos, bet mazZesnés nei 3 %. Lenkijoje ir Rumunijoje ilgalaikés
palikany normos buvo didesnés uz 3,2 % pamatine verte.
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Nuo pranesimo apie konvergencija paskelbimo 2016 m. ilgalaikiy paskoly
palikany normy skirtumai, palyginti su euro zona, vertinamose Salyse buvo
gana nevienodi. Sie nevienodumai susije su verslo ciklo skirtumais ir finansy rinky
vertinimu dél Saliy iSorinio ir vidinio pazeidziamumo, jskaitant kylantj dél biudzeto
rodikliy pokyciy ir tvarios konvergencijos perspektyvy.

Kiti svarbds veiksniai

Europos Komisijos nuomone, daugelis vertinamy Saliy padaré didesne ar
mazesne pazangg mazindamos ekonomikos disbalansus. Nuodugniose Europos
Komisijos apzvalgose, kuriy rezultatai paskelbti 2018 m. kovo 7 d., padaryta iSvada,
kad Bulgarijoje ir Svedijoje esama makroekonominiy disbalansy, o Kroatijoje —
pervirSiniy makroekonominiy disbalansy. Nors, Komisijos vertinimu,
makroekonominiai disbalansai Bulgarijoje nebéra pervirSiniai, jos ekonomikai vis dar
badingi disbalansai — tam tikras finansy sektoriaus pazeidziamumas bei palyginti
didelis jmoniy jsiskolinimas. Vertindama Svedijg, Komisija nurodé, kad dél aukto
privaciojo sektoriaus skolos lygio ir pervertinty bisto kainy jos ekonomika tampa
pazeidziama makroekonominiy sukrétimy, o Siems disbalansams panaikinti taikomos
politikos priemonés kol kas yra nepakankamos. Dél Kroatijos Komisija nurodé, kad,
nepaisant reikSmingai pageréjusios padéties, valstybeés ir privati skola (daugiausia
uzsienio valiuta) vis dar yra vienas i$ ekonomikos pazeidziamumo $altiniy, o taikoma
politika dar nesustiprino ilgalaikio ekonomikos augimo potencialo ir bendry
ekonomikos prisitaikymo galimybiy. Nors kitas Salis Europos Komisija priskyré prie
ty, kuriose disbalansy néra, jos taip pat susiduria su jvairiomis problemomis.

Pastaraisiais metais daugelio Saliy iSorés pozicijos toliau geréjo. IS MDP
rezultaty suvestinés matyti, kad visose vertinamose Salyse 2016 ir 2017 m. dar
labiau pageréjo trejy mety vidutiniai einamosios saskaitos balansai (zr. 3.2 lentele).
Svedijoje susidares didelis einamosios sgskaitos pervirsis toliau mazéjo. Perviriai
taip pat uZregistruoti Vengrijoje, Kroatijoje, Bulgarijoje ir Cekijoje, o dél Lenkijos ir
Rumunijos nurodyta, kad jose yra susidare deficitai.

Neigiama grynoji tarptautiniy investicijy pozicija, kaip BVP dalis, sumazéjo
beveik visose vertinamose Salyse, nors ji ir tebéra labai didelé. Vidurio ir Ryty
Europos Saliy grynieji jsipareigojimai uzsieniui yra daugiausia susije su tiesioginémis
uzsienio investicijomis, laikomomis stabilia finansavimo forma. 2017 m. penkiose iS
septyniy vertinamy Saliy grynoji tarptautiniy investicijy pozicija virsijo ribine verte,
sudarangig —35 % BVP. Maziausi grynieji jsipareigojimai uzsieniui buvo Cekijoje
(24,6 % BVP), o Svedijoje fiksuota teigiama grynoiji tarptautiniy investicijy pozicija
(10,4 % BVP).

Vertinant kainy ir sgnaudy konkurencinguma, pasakytina, kad trejy mety
laikotarpiu nuo 2014 iki 2017 m. pagal SVKI pakoreguotas realusis efektyvusis
kursas daugiau ar maziau sumazéjo daugumoje vertinamy Saliy, iSskyrus
Cekija. Trejy mety vienetiniy darbo sgnaudy, kurios iki krizés buvo labai didelés
beveik visose Salyse, augimo greitis pastaraisiais metais i§ esmés isliko mazesnis uz
12 % orientacine ribing verte, o Bulgarijoje ir Rumunijoje tebebuvo didelis. Penkeriy
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mety laikotarpiu nuo 2013 iki 2017 m. eksporto rinkos dalys padidéjo visose Salyse,
iSskyrus Svedijg.

Visose $alyse biisto kainos tebedidéjo. Si tendencija yra prie$ krize pasiekto
auksto kainy lygio korekcija Zemyn. Svedijoje pastaraisiais metais uZregistruotas itin
didelis bsto kainy augimas, i$ dalies susijes su ribota bisto pasidla ir istoriSkai
mazomis palikany normomis. Vengrijoje bisto kainos émeé smarkiai kilti.
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3.2 lentelé

Makroekonominiy disbalansy stebésenos lentelé

3.2a lentelé. ISoriniai disbalansai ir konkurencingumo rodikliai

Realusis efektyvusis

Nominaliosios

Einamosios saskaitos Grynoji tarptautiniy kursas, Eksporto vienetinés
balansas! investicijy pozicija? pakoreguotas pagal SVKI® rinkos dalis* darbo sanaudos®
Bulgarija 2015 0,4 -61,2 -4,2 11,9 14,9
2016 0,8 —46,2 -4,7 8,3 9,5
2017 2,2 —40,5 -34 15,5 10,6
Cekija 2015 0,0 -33,2 -8,1 -2,3 0,1
2016 0,7 -26,9 -3,6 3,7 2,9
2017 0,9 -27,2 51 9,3 6,4
Kroatija 2015 2,4 -76,3 0,2 -6,4 -6,1
2016 2,9 -69,7 0,1 8,2 -6,2
2017 3,5 —61,3 0,4 20,1 53
Vengrija 2015 2,9 -67,1 -71 -8,0 -0,2
2016 3,6 —-60,3 -5,1 13 33
2017 4,0 —54,6 -0,1 13,8 7,8
Lenkija 2015 -13 -61,0 -13 8,9 0,3
2016 -1,0 —-60,1 -5,0 20,9 2,0
2017 -0,2 —61,9 -3,7 27,1 2,4
Rumunija 2015 -1,0 -53,7 2,8 21,3 0,3
2016 -13 —49,4 -2,5 24,0 51
2017 2.2 —45,7 5,6 36,8 12,0
Svedija 2015 4.8 -1,2 -8,2 -10,5 2,4
2016 4,4 50 -9,1 -6,7 2,0
2017 4,0 9,4 -5,6 —4,5 3,0
Ribiné verté —4,0/+6,0 -35,0 +/-11,0 —-6,0 +12,0
3.2b lentelé. Vidiniai disbalansai ir nedarbo rodikliai
Vidiniai disbalansai Nauji nedarbo rodikliai
basto kainos, privaciojo privaciojo finansy valdzios
pakoreguotos sektoriaus sektoriaus sektoriaus sektoriaus
pagal kredito srautas, skola, isipareigoji bendroji nedarbo aktyvumo ilgalaikis jaunimo
vartojima® konsoliduotas? | konsoliduota? mai® skola? lygis” lygis® nedarbas® nedarbas®
Bulgarija 2015 1,6 -0,3 110,5 6,2 26 11,2 2,2 -1,2 -6,4
2016 7.1 4,0 104,9 11 29 9,4 0,3 -2,9 -11,1
2017 7,5 . . . 25 7,6 2,3 -35 -10,8
Cekija 2015 3.8 0,3 68,1 8,1 40 6,1 2,4 -0,6 -6,9
2016 6,7 4,4 68,7 14,5 37 50 2,1 -1,4 -8,4
2017 8,9 . . . 35 4,0 2,4 -1,6 -7,9
Kroatija 2015 -2,4 -1,4 113,2 1,9 84 16,9 31 0,0 0,1
2016 2,1 -0,1 105,8 33 81 15,6 19 -4,4 -18,1
2017 2,9 . . . 78 13,6 0,3 5,5 -17,9
Vengrija 2015 13,3 -25 84,5 0,7 77 8,2 4,9 -1,9 -10,9
2016 13,6 -3,4 77,5 19,6 76 6,6 54 -2,6 -13,6
2017 6,1 0,4 70,7 -8,5 74 5,4 4,2 -2,0 -9,7
Lenkija 2015 2,6 3,5 78,9 2,4 51 9,0 1,6 -1,1 -5,7
2016 23 4,6 81,6 8,9 54 7,6 18 -2,2 -9,6
2017 2,0 2,8 76,4 6,4 51 6,2 1,7 -2,3 -9,0
Rumunija 2015 19 0,2 59,1 4,0 38 6,9 13 0,0 -0,9
2016 5,0 0,6 55,8 7,6 37 6,5 0,7 -0,3 -3,1
2017 4,0 . . . 35 5,9 1,6 -0,8 -5,6
Svedija 2015 12,1 75 188,4 24 44 7.8 14 0,0 -33
2016 7,6 7,6 188,6 9,0 42 7.4 1,0 -0,1 -4,6
2017 4,6 . . . 41 7,0 1,0 -0,2 —5,1
Ribiné verté +6,0 +14,0 +133,0 +16,5 +60 +10,0 -0,2 0,5 2,0

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas, Ekonomikos ir finansy reikaly generalinis direktoratas) ir Europos centriniy banky sistema.
Pastaba: Sioje lenteléje pateikti 2018 m. geguzés 3 d., t. y. Sio pranesimo galutinés datos, duomenys, todél jie skiriasi nuo 2017 m. lapkri¢io mén. |spéjimo mechanizmo ataskaitoje

paskelbtos rezultaty suvestinés.

* Procentais, palyginti su BVP, 3 m. slenkamasis vidurkis.
2 Procentais, palyginti su BVP.
33 m. pokytis procentais, palyginti su kita 41 pramonine $alimi. Teigiama verté reigkia sumazéjusj konkurencinguma.

45 m. pokytis, proc.
53 m. pokytis, proc.

5 Pokytis, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu.

'3 m. vidurkis.

8 3 m. pokytis, proc. punktais.
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Dél gana ilgo pries finansy krize buvusio kredito plétros laikotarpio kai kuriy
vertinamy Saliy privac¢iajame ne finansy sektoriuje iSliko aukstas — nors ir Siek
tiek mazeéjantis — sukauptos skolos lygis. Tai tebéra pagrindinis ty Saliy
pazeidziamumo veiksnys. Vis dar bitina atidziai stebéti didelj kredito, ypa¢ Svedijoje
teikiamy paskoly bastui jsigyti, augima. 2017 m. Svedijoje uZregistruotas itin aukstas
privaciojo sektoriaus skolos lygis, artimas 190 % BVP.

Vertinamy saliy finansy sektoriaus politika turéty biti siekiama uztikrinti tvary
finansy sektoriaus jnasg j ekonomikos augimg ir kainy stabiluma, o priezituros
politika — stabilizuoti priezitros sistema, t. y. jvykdyti bitinagja prisijungimo
prie Bendro priezituros mechanizmo (BPM) sglyga. Siekdamos toliau didinti
pasitikéjima finansy sistema, nacionalinés kompetentingos institucijos turéty, be kita
ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy ir Europos institucijy rekomendacijy ir
glaudziai bendradarbiauti su priezidros institucijy kolegijoms priklausancCiy ES Saliy
nacionalinémis priezidros institucijomis — taip baty toliau tobulinama taikoma
prieziGros praktika.

Kai kuriose vertinamose Salyse dél koregavimo proceso labai padidéjo
nedarbo lygis, nors apskritai nedarbas pastaraisiais metais mazéjo. Didelis
ilgalaikis ir jaunimo nedarbas Kroatijoje tebéra rySkus dideliy vidaus disbalansy
pozymis. Nedarbas, kurj paprastai lydi kvalifikacijos prastéjimas ir (arba) regioniniai
skirtumai, daugelyje Saliy yra pagrindinis pazeidziamumo veiksnys, kartu su
nepalankiomis demografinémis tendencijomis keliantis grésme realiyjy pajamy
konvergencijai.

Institucinés aplinkos tvirtumas — dar vienas svarbus veiksnys, j kurj reikia
atsizvelgti analizuojant ekonominés integracijos ir konvergencijos tvaruma.
Keliose Vidurio ir Ryty Europos Salyse esamy suvarzymy ir kliG&iy, trukdanciy
veiksmingai panaudoti ir paskirstyti gamybos veiksnius, paSalinimas padéty stiprinti
$iy Saliy ekonominj potencialg. Sie suvarzymai ir klidtys apima, pavyzdZiui, verslo
aplinkos problemas, palyginti prastg institucijy kokybe, silpng valdymg ir korupcija.
Varzydama potencialios gamybos apimties augima, instituciné aplinka gali silpninti ir
Salies mokuma, o ekonomikos koregavimo procesg padaryti sudétingesnj. Ji taip pat
gali neigiamai paveikti Salies gebéjimg jgyvendinti batinas politikos priemones.

Vertinamy $aliy, i$skyrus Svedija, institucijy ir valdymo kokybé yra gana
prasta. Tai gali mazinti ekonomikos atsparumg ir konvergencijos tvarumg. Konkretds
instituciniai rodikliai i§ esmés patvirtina, kad daugelyje $aliy institucijy ir valdymo
kokybé apskritai yra prasta, nors ir esama ryskiy skirtumy (zr. 3.5 ir 3.6 pav.). IS
vertinamy Saliy prasciausia institucijy ir valdymo kokybé yra Kroatijoje, Bulgarijoje ir
Vengrijoje. 2016 m. sausio mén. Europos Komisija pradéjo teisinés valstybés
principo pazeidimo nagrinéjimo procedirg pries Lenkija.
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3.5 pav.
ES valstybiy nariy reitingai pagal institucijy kokybe
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Saltiniai: Pasauliniai valdymo rodikliai, 2017 m., Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2017-2018 m. (Pasaulio ekonomikos
forumas), Korupcijos suvokimo indeksas, 2017 m. (Transparency International) ir Verslo salygy ataskaita, 2018 m. (Pasaulio bankas).
Pastabos: Salys reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 28 (blogiausias rezultatas ES) vietos ir iSrikiuojamos pagal
vidutine padétj 2017 m. reitinguose. Verslo sglygy ataskaitoje duomenys apie Maltg pateikiami tik nuo 2013 m., o apie Kiprg — nuo
2010 m.

3.6 pav.
ES valstybiy nariy reitingai pagal institucijy kokybe, remiantis individualiais rodikliais

B Pasauliniai valdymo rodikliai, 2017 m.

Korupcijos suvokimo indeksas, 2017 m. (Transparency International)
B Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2017-2018 m. (Pasaulio ekonomikos forumas)
M Verslo salygy ataskaita, 2018 m. (Pasaulio bankas)
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Saltiniai: Pasauliniai valdymo rodikliai, 2017 m., Pasaulio valstybiy konkurencingumo ataskaita, 2017-2018 m. (Pasaulio ekonomikos
forumas), Korupcijos suvokimo indeksas, 2017 m. (Transparency International) ir Verslo salygy ataskaita, 2018 m. (Pasaulio bankas).
Pastaba: Salys reitinguojamos nuo pirmos (geriausias rezultatas ES) iki 28 (blogiausias rezultatas ES) vietos ir iSrikiuojamos pagal
viduting padétj 2017 m. reitinguose.

Norint paskatinti ekonomikos augimg ir konkurencija, daugelyje vertinamy
Saliy batina vykdyti plataus masto strukturines reformas. Tobulinant vietos
valdzios institucijas, valdymg ir verslo aplinka, taip pat toliau privatizuojant valstybeés
jmones ir dedant didesnes pastangas gerinant efektyvy ES fondy panaudojima, baty
pasiektas spartesnis naSumo augimas. Dél to savo ruoztu sustipréty konkurencija
pagrindiniuose reguliuojamuose sektoriuose (pvz., energetikos ir transporto),
sumazeéty kliaciy patekti j rinkg ir bty skatinamos labai reikalingos privacios
investicijos.
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Galiausiai pasakytina, kad uztikrinant sklandy konvergencijos procesg
svarbus vaidmuo tenka instituciniams aspektams, susijusiems su statistikos
kokybe. Tai, be kita ko, taikytina nacionaliniy statistikos institucijy teisinio
nepriklausomumo reikalavimui, jy administracinei priezidrai ir biudzeto
nepriklausomumui, teisiniam jgaliojimui rinkti duomenis ir teisinéms nuostatoms del
statistiniy duomeny konfidencialumo, kaip iSsamiau apraSyta 6 skyriuje.
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4.1.

Saliy vertinimo santraukos

Bulgarija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Bulgarijoje buvo

1,4 %, t. y. gerokai mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine
verte. Per pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo placiu
intervalu — nuo —1,7 % iki 12,6 %, o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo maza ir
sudaré 2,2 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad, atsizvelgiant ir j tai,
jog pastaraisiais metais vienetinés darbo sgnaudos iSaugo, infliacijos konvergencijos
tvarumas Bulgarijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirtipinima. Atotrikio mazinimo
procesas turéty lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su euro zona. Siekiant
iSvengti pervirsinio kainy spaudimo ir makroekonominiy disbalansy susidarymo,
atotrikio mazinimo procesas turi biti palaikomas atitinkama politika.

Bulgarijos valdzios sektoriaus balansas ir skola 2017 m. atitiko Mastrichto
kriterijus. Bulgarijai nuo 2012 m. taikoma Stabilumo ir augimo pakto prevenciné
dalis. Pagal Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonomine prognoze, Bulgarija
laikosi Pakto reikalavimy. Be to, i$ dalies dél palankios pradinés biudzeto padéties
Bulgarija susiduria su maza fiskalinio tvarumo rizika vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu.
Siekiant uztikrinti vieSyjy finansy patikimuma ateityje, vis dar batina taikyti apdairig
fiskaline politikg ir tolesnes fiskalines struktarines reformas.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Bulgarija nedalyvavo VKM Il, bet jos valiutos kursas buvo
fiksuotas — 1,95583 levo uz eurg pagal valiuty valdybos modelj. Per pastarajj
desSimtmetj Bulgarijos einamaiji ir kapitalo sgskaitos labai pageréjo (2008 m. fiksuotas
labai didelis iSorés deficitas), o Salies grynieji jsipareigojimai uzsieniui pamazu
sumazeéjo, bet tebebuvo dideli.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés palikany normos Bulgarijoje buvo 1,4 %, taigi mazesnés
uz palukany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte. ligalaikés
palikany normos Bulgarijoje nuo 2009 m. sumazéjo, vidutinés 12 mén. paliikany
normos sumazéjo nuo didesniy kaip 7 % iki mazesniy kaip 1,5 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankig aplinkg Bulgarijoje, butina
vykdyti j stabiluma orientuota ekonomine politikg ir plataus masto struktirines
reformas. Kalbant apie makroekonominius disbalansus, pazymétina, kad savo
2018 m. jspéjimo mechanizmo ataskaitoje Bulgarijg Europos Komisija pasirinko
nagrinéti iSsamiau ir padaré iSvadg, kad Salyje yra makroekonominiy disbalansy. Dél
konvergencijos tvarumo ir ekonomikos atsparumo pazymétina, jog Siai Saliai baty
naudinga vykdyti plaCios apimties struktarines reformas, kad buty pagerintas
struktdrinis atsparumas, verslo aplinka, finansinis stabilumas bei institucijy ir
valdymo kokybé. Siekdamos toliau didinti pasitikéjima finansy sistema, nacionalinés
kompetentingos institucijos turéty, be kita ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy
ir Europos institucijy rekomendacijy bei glaudziai bendradarbiauti su kitomis
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4.2.

priezidros institucijy kolegijoms priklausanciy ES valstybiy nariy nacionalinémis
prieZidros institucijomis — taip baty toliau tobulinama taikoma priezitros praktika.

Bulgarijos teisé neatitinka visy reikalavimuy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j
Eurosistema. Bulgarija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

Cekija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Cekijoje buvo 2,2 %,
t. y. didesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per
pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo palyginti placiu

intervalu — nuo 0,2 % iki 6,6 %, o bendra vidutiné to laikotarpio infliacija buvo
nedidelé ir sudaré 1,9 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad infliacijos
konvergencijos tvarumas Cekijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirdipinimg. Atotrikio
mazinimo procesas gali lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su euro zona.
Siekiant iSvengti pervirSinio kainy spaudimo ir makroekonominiy disbalansy
susidarymo, atotrikio mazinimo procesas turi bati palaikomas atitinkama politika.

2017 m. Cekijos valdzios sektoriaus biudzeto balansas ir skola atitiko
Mastrichto kriterijus. Nuo 2014 m. Cekijai taikoma Stabilumo ir augimo pakto
prevenciné dalis. Pagal Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonoming prognoze
numatoma, kad struktdrinis balansas vis dar bus teigiamas, o tai apzvelgiamu
laikotarpiu atitiks tiek vidutinio laikotarpio tikslg, tiek prevencinés dalies reikalavimus.
Visais apzvelgiamais laikotarpiais fiskaliné rizika yra maza, nors gyventojy senéjimas
ilguoju laikotarpiu kels sunkumy. Siekiant uztikrinti vieSyjy finansy patikimuma,
badtina didinti dabartiniy fiskaliniy reformy masta, grieztai jgyvendinti esamas
taisykles, tobulinti skolos valdymo sistemg, didinti valstybés iSlaidy veiksmingumg
(ypac valstybés investicijy) ir spresti dél nepalankiy ilgalaikiy demografiniy
tendencijy kylancias problemas.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Cekija nedalyvavo VKM II. Iki 2017 m. balandZio mén. Cekijos krona
buvo prekiaujama pagal valiuty kurso rezima, pagristg Ceskéa narodni banka
jsipareigojimu neleisti kronos kursui pakilti aukS&iau negu 27 kronos uz eura.
Susidarius sglygoms ateityje tvariai grjzti prie 2 % tikslinio infliacijos lygio, Sio
jsipareigojimo buvo atsisakyta. Taigi Ceské nérodni banka grjZo prie ankséiau taikyto
lankséiojo valiuty kursas rezimo. Cekijos kronos kursas euro atzvilgiu ataskaitiniu
laikotarpiu kito nedaug. 2018 m. geguzés 3 d. Cekijos valiutos kursas buvo

25,5850 kronos uz eurg, t. y. 5,3 % didesnis uz 2016 m. geguzés men. buvus;j
vidutinj lygj. Per pastarajj deSimtmetj einamosios sgskaitos deficitas sumazéjo, o
Salies grynieji jsipareigojimai uzsieniui nuosekliai mazéjo.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés paliikany normos Cekijoje buvo 1,3 %, taigi vis dar gerokai
mazesnés uz paliikany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte.
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ligalaikés palikany normos Cekijoje nuo 2009 m. sumazéjo, vidutinés 12 mén.
palikany normos sumazéjo nuo beveik 5 % iki Siek tiek didesniy kaip 1,0 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka, butina vykdyti j kainy
stabiluma orientuotg ekonomine politika, jskaitant tikslines strukturines
reformas, kuriomis buty siekiama uztikrinti makroekonominj stabiluma. Kalbant
apie makroekonominius disbalansus, pazymétina, kad rengdama 2018 m. jspéjimo
mechanizmo ataskaitg Europos Komisija Cekijos nepasirinko nagrinéti iSsamiau. Vis
délto, norint padidinti potencialy augima, batina spartinti tikslines struktdrines
reformas, susijusias su darbo ir produkty rinky politika, taip pat su verslo aplinka.
Siekdamos toliau didinti pasitikéjimg finansy sistema, nacionalinés kompetentingos
institucijos turéty, be kita ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy ir Europos
institucijy rekomendacijy bei glaudziai bendradarbiauti su kitomis priezidros
institucijy kolegijoms priklausanciy ES valstybiy nariy nacionalinémis priezidros
institucijomis — taip baty toliau tobulinama taikoma priezidros praktika.

Cekijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j
Eurosistema. Cekija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma i$imtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

Kroatija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Kroatijoje buvo 1,3 %,
t. y. gerokai mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per
pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo palyginti placiu

intervalu — nuo —0,8 % iki 6,0 %, o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo nedidelé ir
sudaré 1,8 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad infliacijos
konvergencijos tvarumas Kroatijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirtipinimg.
Atotrikio mazinimo procesas turéty lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su
euro zona. Siekiant iSvengti pervirSinio kainy spaudimo ir makroekonominiy
disbalansy susidarymo, atotriikio mazinimo procesas turi bati palaikomas atitinkama
politika.

2017 m. Kroatijos valdzios sektoriaus biudzeto balansas atitiko Mastrichto
kriterijus, o skolos rodiklis, nors ir mazéjo pagal Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta skolos mazinimo lyginamajj dydj, buvo didesnis uz pamatine verte.
Kroatijai nuo 2014 m. taikoma Stabilumo ir augimo pakto korekciné dalis, o nuo
2017 m. birzelio mén. nebetaikoma pervirSinio deficito procedira. Pagal Europos
Komisijos 2018 m. pavasario ekonomine prognoze numatoma, kad valdzios
sektoriaus balansas ir skolos perspektyva atitinka Stabilumo ir augimo pakto
reikalavimus. 1S Komisijos 2017 m. leidinyje ,Debt Sustainability Monitor paskelbty
duomeny matyti, kad Kroatijoje yra didelé skolos tvarumo rizika vidutiniu laikotarpiu.
Taigi norint dar labiau sumazinti valstybés skolos lygj batina taikyti apdairig fiskaline
politikg. llguoju laikotarpiu, nors dél numatomo su amziumi susijusiy iSlaidy
mazéjimo Kroatijoje rizika, atrodo, yra maza, iSmoky lygis ir numatomas tolesnis jy
mazinimas kelia susirtipinimg dél pensijy sistemos pakankamumo. Apdairios
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fiskalinés politikos taikymas, kuris, uztikrinant atitiktj Stabilumo ir augimo pakto
reikalavimams, toliau didinty pajamy ir iSlaidy veiksminguma, turéty ilgam sumazinti
skolos rodiklj. Tai sumazins rizikas, kylancias dél nepalankiy demografiniy ir
emigracijos tendencijy, taip pat neapibréztyjy jsipareigojimy.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Kroatija nedalyvavo VKM II, bet Kroatijos kuna buvo prekiaujama
taikant valiutos kurso rezima, kai grieztai valdomas valiutos kurso svyravimas.
Ataskaitiniu laikotarpiu Kroatijos kunos kursas euro atzvilgiu kito vidutiniSkai nedaug.
2018 m. geguzés 3 d. Kroatijos valiutos kursas buvo 7,415 kunos uz eurg, t. y. 1,1 %
didesnis uz vidutinj 2016 m. geguzés meén. buvusj lygj. Per pastarajj deSimtmet;
Kroatijos einamosios ir kapitalo sgskaity balansas pageréjo, o Salies grynieji
jsipareigojimai uzsieniui sumazéjo, nors ir tebéra dideli.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés paltikany normos Kroatijoje buvo 2,6 %, taigi vis dar
mazesnés uz palikany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte.
llgalaikés palikany normos Kroatijoje nuo 2009 m. sumazeéjo, vidutinés 12 men.
palikany normos sumazéjo nuo mazdaug 8 % iki mazesniy kaip 3 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinkg Kroatijoje, bitina vykdyti
j stabilumg orientuota ekonomine politikg ir plataus masto strukturines
reformas. Kalbant apie makroekonominius disbalansus, pazymétina, kad savo

2018 m. jspéjimo mechanizmo ataskaitoje Europos Komisija Kroatijg pasirinko
nagrinéti iSsamiau ir padaré iSvada, kad Kroatijoje yra susidare pervirSiniai
makroekonominiai disbalansai. Dél struktariniy reformy pasakytina, kad batina
skubiai ir pla¢iu mastu vykdyti reformas, orientuotas j produktyvumo ir ekonomikos
augimo potencialo didinimg. Batina imtis veiksmy institucinei ir verslo aplinkai bei
Salies jmoniy valdymo standartams gerinti, konkurencijai produkty rinkose didinti,
neatitikimams darbo rinkoje mazinti, darbo pasillos kokybei gerinti ir jos plétrai
skatinti, vieSojo administravimo bei teismy sistemos efektyvumui didinti. Taip pat
reikéty déti daug pastangy siekiant uztikrinti, kad Kroatijoje bty pagerintas ES fondy
IéSy jsisavinimo veiksmingumas. Siekdamos toliau didinti pasitikéjimg finansy
sistema, nacionalinés kompetentingos institucijos turéty, be kita ko, laikytis taikytiny
atitinkamy tarptautiniy ir Europos institucijy rekomendacijy bei glaudZiai
bendradarbiauti su kitomis priezitros institucijy kolegijoms priklausanciy ES valstybiy
nariy nacionalinémis priezidros institucijomis — taip baty toliau tobulinama taikoma
priezidros praktika.

Kroatijos teisé neatitinka visy reikalavimuy, susijusiy su centrinio banko
nepriklausomumu. Kroatija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji
privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

Vengrija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Vengrijoje buvo
2,2 %, t. y. didesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per
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pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo palyginti placiu

intervalu — nuo —0,3 % iki 7,3 %, o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo padidéjusi ir
sudare 3,0 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad infliacijos
konvergencijos tvarumas Vengrijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirtpinima.
Atotrikio mazinimo procesas turéty lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su
euro zona, nebent tai atsvers nominaliojo valiutos kurso padidéjimas. Siekiant
iSvengti pervirsinio kainy spaudimo ir makroekonominiy disbalansy susidarymo,
atotrikio mazinimo procesas turi biti palaikomas atitinkama politika.

2017 m. Vengrijos valdzios sektoriaus deficitas atitiko Mastrichto kriterijus, o
skolos rodiklis buvo didesnis uz pamatine verte. Stabilumo ir augimo pakto
prevenciné dalis Vengrijai taikoma nuo 2013 m. Pagal Europos Komisijos 2018 m.
pavasario ekonomine prognoze yra didelé rizika, kad 2018-2019 m. Vengrija
reikSmingai nukryps nuo koregavimo plano siekiant vidutinio laikotarpio tikslo. liguoju
laikotarpiu Salyje fiksuojama vidutiné fiskalinés jtampos rizika, vidutiniu laikotarpiu —
didelé rizika. Visuomenés senéjimas néra palankus valstybés finansy tvarumo
pozidriu. Norint uztikrinti valstybés finansy tvarumg, bdtina ryztingai siekti
prevencinés dalies reikalavimus atitinkancios pazangos jgyvendinant vidutinio
laikotarpio tikslg, taip pat toliau vykdyti fiskalinio valdymo sistemos reforma.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzeés 3 d. Vengrija nedalyvavo VKM II, bet Vengrijos forintu buvo
prekiaujama taikant lankstyjj valiutos kurso rezima. Ataskaitiniu laikotarpiu
Vengrijos forinto kursui euro atzvilgiu buvo bddingas palyginti didelis kintamumas.
2018 m. geguzés 3 d. Vengrijos valiutos kursas buvo 314,06 forinto uz eura, t. y.
0,2 % didesnis uz vidutinj 2016 m. geguzés mén. buvusj lygj. Per pastarajj
deSimtmetj Vengrijos einamosios ir kapitalo sgskaity balansas pastebimai pagerejo.
Tai turéjo jtakos Salies grynujy jsipareigojimy uzsieniui sumazéjimui, nors jie vis dar
yra dideli.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés palikany normos Vengrijoje buvo 2,7 %, taigi mazesnés uz
palikany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte. ligalaikés
palikany normos Vengrijoje nuo 2009 m. sumazéjo, vidutinés 12 mén. palukany
normos sumazeéjo nuo didesniy kaip 9 % iki mazesniy kaip 3 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinka Vengrijoje, butina vykdyti
j stabiluma orientuotg ekonomine politikg ir plataus masto struktirines
reformas. Kalbant apie makroekonominius disbalansus, pazymétina, kad rengdama
2018 m. jspéjimo mechanizmo ataskaitg Europos Komisija Vengrijos nepasirinko
nagrinéti iSsamiau. TacCiau jai baty naudingos struktdrinés reformos, orientuotos |
privaciojo sektoriaus lemiamo augimo skatinimg, pvz., institucijy valdymo gerinimas,
per didelés biurokratijos ir mokescCiy nastos panaikinimas. Siekdamos toliau didinti
pasitikéjima finansy sistema, nacionalinés kompetentingos institucijos turéty, be kita
ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy ir Europos institucijy rekomendacijy bei
glaudziai bendradarbiauti su kitomis priezidros institucijy kolegijoms priklausanciy
ES valstybiy nariy nacionalinémis priezitros institucijomis — taip baty toliau
tobulinama taikoma prieziaros praktika.
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Vengrijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu, vienoda euro raSyba ir
teisine integracija j Eurosistema. Vengrija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma
iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo
reikalavimy.

Lenkija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Lenkijoje buvo 1,4 %,
t. y. gerokai mazesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per
pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo palyginti placiu

intervalu — nuo —0,7 % iki 4,3 %, o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo nedidelé ir
sudare 2,0 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad infliacijos
konvergencijos tvarumas Lenkijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirGipinima.
Atotrikio mazinimo procesas turéty lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su
euro zona, nebent tai atsvers nominaliojo valiutos kurso padidéjimas. Siekiant
iSvengti pervirsinio kainy spaudimo ir makroekonominiy disbalansy susidarymo,
atotrikio mazinimo procesas turi biti palaikomas atitinkama politika.

2017 m. Lenkijos valdzios sektoriaus deficitas ir skola atitiko Mastrichto
kriterijus. Nuo 2015 m., kai ECOFIN taryba nusprendé Lenkijai nebetaikyti
pervirsinio deficito proceduros, jai taikoma Stabilumo ir augimo pakto prevenciné
dalis. Vis délto pagal Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonomine prognoze yra
rizika, kad 2018 m. Lenkija reikSmingai nukryps nuo pagal prevencine dal;j jai
taikomy reikalavimy. Be to, vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais Lenkijoje fiksuojama
vidutiné fiskalinio tvarumo rizika. Todél, norint uztikrinti vieSyjy finansy patikimumg
vidutiniu ir ilguoju laikotarpiais, svarbu toliau daryti pazangg siekiant vidutinio
laikotarpio tikslo pagal prevencinés dalies reikalavimus. Esant palankiai vidutinio
laikotarpio makroekonominei perspektyvai reikéty didinti fiskalinj rezervg ir pradéti
vykdyti reikiamas reformas.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Lenkija nedalyvavo VKM II, bet Lenkijos zlotu buvo prekiaujama
taikant lankstyjj valiutos kurso rezima. Ataskaitiniu laikotarpiu Lenkijos zloto
kursui euro atzvilgiu buvo bidingas palyginti didelis vidutinis kintamumas. 2018 m.
geguzes 3 d. Lenkijos valiutos kursas buvo 4,2628 zloto uz eura, t. y. 3,2 % didesnis
uz vidutinj 2016 m. geguzés mén. buvusj lygj. Per pastargjj deSimtmetj Lenkijos
kapitalo ir einamosios sgskaitos balansas pageréjo, o Salies grynieji jsipareigojimai
uzsieniui tebéra dideli.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés palukany normos Lenkijoje buvo 3,3 %, taigi tik Siek tiek
didesnés uz paliikany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte.
llgalaikés palikany normos Lenkijoje nuo 2009 m. sumazéjo, vidutinés 12 mén.
palikany normos sumazéjo nuo mazdaug 6 % iki 3 %.
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Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinkg Lenkijoje, butina vykdyti
stabiluma orientuotg ekonomine politika ir tikslines struktiirines reformas bei
taikyti finansinj stabilumg palaikancias politikos priemones. Kalbant apie
makroekonominius disbalansus, pazymetina, kad rengdama 2018 m. jspé&jimo
mechanizmo ataskaitg Europos Komisija Lenkijos nepasirinko nagrinéti iSsamiau.
Svarbu iSlaikyti dabartine gera banky sektoriaus finansine bukle, kad nebaty
prarastas uzsienio investuotojy pasitikéjimas ir uztikrintas tvirtas Sio sektoriaus
indéelis | ekonomikos augima. Jis turéty bati palaikomas tikslinémis struktarinémis
reformomis, kuriomis bty siekiama sumazinti trintj darbo rinkoje, didinti konkurencijg
produkty rinkose ir spartinti naujoviy diegima, privatizacijg bei infrastruktiros
modernizavimg. Siekdamos toliau didinti pasitikéjimg finansy sistema, nacionalinés
kompetentingos institucijos turéty, be kita ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy
ir Europos institucijy rekomendacijy bei glaudziai bendradarbiauti su kitomis
priezidros institucijy kolegijoms priklausanciy ES valstybiy nariy nacionalinémis
priezidros institucijomis — taip bity toliau tobulinama taikoma priezitros praktika.

Lenkijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, konfidencialumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine
integracija j Eurosistema. Lenkija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél
ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

Rumunija

2018 m. kovo mén. 12 meén. vidutiné infliacija pagal SVKI Rumunijoje buvo

1,9 %, t. y. atitiko kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per
pastaruosius deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo palyginti placiu

intervalu — nuo —1,7 % iki 8 %, o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo padidéjusi ir
sudaré 3,4 %. Vertinant ateities perspektyva, pasakytina, kad infliacijos
konvergencijos tvarumas Rumunijoje ilgesniuoju laikotarpiu kelia susirdpinima.
Atotrikio mazinimo procesas turéty lemti teigiamus infliacijos skirtumus, palyginti su
euro zona, nebent tai atsvers nominaliojo valiutos kurso padidéjimas. Siekiant
iSvengti pervirSinio kainy spaudimo ir makroekonominiy disbalansy susidarymo,
atotrkio mazinimo procesas turi biti palaikomas atitinkama politika.

2017 m. Rumunijos valdzios sektoriaus deficitas ir skola atitiko Mastrichto
kriterijus. Nuo 2013 m. Rumunijai taikoma Stabilumo ir augimo pakto prevencine
dalis, pagal kurig nuo 2017 m. birzelio mén. jai taikoma didelio nukrypimo proceddra.
Remiantis Europos Komisijos 2018 m. pavasario ekonomine prognoze nuo 2016 m.
Rumunija nepasieké vidutinio laikotarpio tikslo. Kyla pavojus, kad nuo prevencinés
dalies reikalavimy ji reikSmingai nukryps ir 2018 bei 2019 m. Taip pat manoma, kad
planuojamos ekspansinés fiskalinés priemonés 2018 m. padidins deficitg iki
didesnés negu 3 % BVP ribos ir didins skolos rodiklj. IS Komisijos 2017 m. leidinyje
.Debt Sustainability Monitor paskelbty duomeny matyti, kad didelé tvarumo rizika
numatoma vidutiniu laikotarpiu. Tai daugiausia susije su sumazéjusiu
prognozuojamu struktdriniu pirminiu balansu. Vidutiné tvarumo rizika numatoma
ilguoju laikotarpiu. Tai daugiausia susije su nepalankia pradine biudzeto padétimi ir,
kiek maziau, su didéjancCiomis iSlaidomis sveikatos priezidrai ir ilgalaikei priezidrai.
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Siekiant uztikrinti sparty grjzimg prie vidutinio laikotarpio tikslo ir valstybés finansy
tvarumag, batinos tolesnés reformos Siose srityse ir reikSmingos konsolidavimo
priemonés.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Rumunija nedalyvavo VKM Il, bet Rumunijos léja buvo
prekiaujama taikant lankstujj valiutos kurso rezima, kai valdomas valiutos
kurso svyravimas. Ataskaitiniu laikotarpiu Rumunijos Iéjos kursui euro atzvilgiu
buvo budingas palyginti didelis kintamumas. 2018 m. geguzés 3 d. valiutos kursas
buvo 4,6658 Rumunijos I&jos uz eurg, t. y. 3,7 % mazesnis uz vidutinj 2016 m.
geguzés mén. buvusj lygj. Per pastargjj deSimtmetj Rumunijos einamosios ir kapitalo
saskaity balansas labai pageréjo, o Salies grynieji jsipareigojimai uzsieniui sumazéjo,
nors ir tebéra dideli.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés paliikany normos Rumunijoje buvo 4,1 %, taigi didesnés
uz palukany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 % pamatine verte. ligalaikés
palikany normos Rumunijoje nuo 2009 m. sumazejo, vidutinés 12 mén. palikany
normos sumazeéjo nuo beveik 10 % iki mazdaug 4 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia aplinkg Rumunijoje, butina
vykdyti j stabiluma orientuota ekonoming politika ir plataus masto strukturines
reformas. Kalbant apie makroekonominius disbalansus, pazymétina, kad rengdama
2018 m. jspéjimo mechanizmo ataskaitg Europos Komisija Rumunijos nepasirinko
nagrinéti iSsamiau. Vis délto batina placiu mastu taikyti priemones institucinei ir
verslo aplinkai gerinti, investicijoms ir konkurencijai produkty rinkose didinti, didelei
kvalifikacijos neatitikCiai ir kvalifikuoty darbuotojy trikumui mazinti bei vieSojo
administravimo ir teismy sistemos kokybei ir efektyvumui didinti. Taip pat reikéty déti
dideles pastangas, kad Rumunijoje bty padidintas mazas ES fondy 1éSy
jsisavinimas. Siekdamos toliau didinti pasitikéjimg finansy sistema, nacionalinés
kompetentingos institucijos turéty, be kita ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy
ir Europos institucijy rekomendacijy bei glaudziai bendradarbiauti su kitomis
priezidros institucijy kolegijoms priklausanciy ES valstybiy nariy nacionalinémis
priezidros institucijomis — taip baty toliau tobulinama taikoma priezitros praktika.

Rumunijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j
Eurosistema. Rumunija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

Svedija

2018 m. kovo mén. 12 mén. vidutiné infliacija pagal SVKI Svedijoje buvo 1,9 %,
t. y. atitiko kainy stabilumo kriterijaus 1,9 % pamatine verte. Per pastaruosius
deSimt mety vidutiné metiné infliacija svyravo placiu intervalu — nuo 0,2 % iki 3,4 %,
o vidutiné to laikotarpio infliacija buvo nedidelé ir sudaré 1,4 %. Svedijos BVP
vienam gyventojui jau vir$ija euro zonos lygj. Zvelgiant j ateitj, pasakytina, kad
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pasiektas kainy stabilumas Svedijoje ir toliau turéty bdti palaikomas pinigy politika ir j
stabilumg orientuota institucine sandara.

2017 m. Svedijos valdzios sektoriaus biudZeto balansas ir skola atitiko
Mastrichto kriterijus. Svedijai nuo pat 1998 m., kai jsigaliojo Stabilumo ir augimo
paktas, taikoma jo prevenciné dalis. Pagal Europos Komisijos 2018 m. pavasario
ekonomine prognoze tikimasi, kad prognoziy laikotarpiu Svedija laikysis savo
vidutinio laikotarpio biudzeto tikslo. Skolos tvarumo pozidriu vidutiniu ir ilguoju
laikotarpiais Svedijoje fiksuojama maZa rizika. Tolesnis vidutinio laikotarpio tikslo
laikymasis artimiausiais metais uztikrinty, kad vieSyjy finansy patikimumo rezultatai
baty ir toliau gerinami.

Dvejy mety ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2016 m. geguzés 4 d. iki 2018 m.
geguzés 3 d. Svedija nedalyvavo VKM II, bet Svedijos krona buvo prekiaujama
taikant lankstyjj valiutos kurso rezima. Ataskaitiniu laikotarpiu Svedijos kronos
kursui euro atzvilgiu vidutiniSkai buvo budingas palyginti didelis kintamumas.

2018 m. geguzés 3 d. Svedijos valiutos kursas buvo 10,6045 kronos uz eura, t. y.
14,09 % mazesnis uz vidutinj 2016 m. geguze buvusj lygj. Per pastarajj deSimtmet;
Svedijoje fiksuoti dideli einamosios sgskaitos pervirsiai. Pastaruoju metu $alies
grynoji tarptautiniy investicijy pozicija tapo teigiama.

Ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2017 m. balandzio mén. iki 2018 m. kovo mén.
vidutinés ilgalaikés paliikany normos Svedijoje buvo 0,7 %, taigi vis dar
gerokai mazesnés uz palilkany normy konvergencijos kriterijaus 3,2 %
pamatine verte. ligalaikés palikany normos Svedijoje nuo 2009 m. sumazéjo,
vidutinés 12 mén. palikany normos sumazéjo nuo didesniy kaip 3 % iki mazesniy
kaip 1 %.

Norint palaikyti tvariai konvergencijai palankia aplinka Svedijoje, batina toliau
vykdyti j stabiluma orientuotg ekonoming politika ir tikslines struktirines
reformas bei taikyti finansinj stabilumg palaikanc€ias priemones. Kalbant apie
makroekonominius disbalansus, pazymeétina, kad Europos Komisija 2018 m.
jspéjimo mechanizmo ataskaitoje padaré iSvadg, kad Svedijoje vis dar esama
makroekonominiy disbalansy. Todél batina imtis tolesniy veiksmy maZzinant rizikg
makroekonominiam stabilumui, kylancig dél istoriSkai dideliy bdsto kainy bei su tuo
susijusio didelio ir kylancio namy Ukiy jsiskolinimo lygio. Siekdamos toliau didinti
pasitikéjima finansy sistema, nacionalinés kompetentingos institucijos turéty, be kita
ko, laikytis taikytiny atitinkamy tarptautiniy ir Europos institucijy rekomendacijy bei
glaudziai bendradarbiauti su kitomis priezitros institucijy kolegijoms priklausanciy
ES valstybiy nariy nacionalinémis prieZidros institucijomis — taip baty toliau
tobulinama taikoma prieziGros praktika.

Svedijos teisé neatitinka visy reikalavimy, susijusiy su centriniy banky
nepriklausomumu, piniginio finansavimo draudimu ir teisine integracija j
Eurosistema. Svedija yra ES valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél i privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy. Pagal Sutartj
nuo 1998 m. birzelio 1 d. Svedija yra jsipareigojusi priimti nacionalinius teisés aktus
dél integracijos j Eurosistema. Iki $iol Svedijos valdZios institucijos nesiémé teisékiros
veiksmy, kad iStaisyty neatitikimus, apraSytus Siame ir ankstesniuose praneSimuose.
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