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El BCE incorpora un indicador de pérdida de
naturaleza en la divulgacion de informacion
financiera de aspectos climaticos a medida que
las emisiones de las carteras siguen
disminuyendo

o Las emisiones de carbono de la mayoria de las categorias de activos continuaron reduciéndose.

e  Se hautilizado un nuevo indicador para evaluar las dependencias y los impactos relacionados
con la naturaleza.

e Laorientacion hacia activos emitidos por empresas con mejor comportamiento climatico ha sido
responsable de alrededor de una cuarta parte de la reduccion de las emisiones de los bonos
corporativos mantenidos por el Eurosistema con fines de politica monetaria desde 2021.

e Se han establecido objetivos cuantitativos intermedios de reduccion de emisiones para las

tenencias de bonos corporativos en el APP y el PEPP.

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado hoy su tercer conjunto de divulgacion de informacion
financiera de aspectos climaticos, que ofrece informacion sobre la huella de carbono y las exposiciones
ariesgosclimaticos de las carteras del Eurosistemarelacionadas con lapolitica monetaria, las reservas

exteriores del BCE y las carteras del BCE no relacionadas con la politica monetaria, que incluyen el

fondo de pensiones de sus empleados y su cartera propia de inversion.

Para seguir mejorando la transparencia y reflejar los estrechos vinculos que hay entre la pérdida de
naturalezay el cambio climatico, lainformacién publicada este afio incluye un nuevo indicador que mide
la exposicién de las carteras de valores corporativos del BCE y del Eurosistema a sectores que tienen
dependencias o impactos significativos sobre la naturaleza. Los resultados muestran que
aproximadamente el 30 % de los bonos corporativos mantenidos por el Eurosistema con fines de
politica monetaria se concentran en los tres sectores mas expuestos, que sonlos de agua, gas 'y
electricidad (utilities) y los sectores alimentario e inmobiliario. En la cartera propia de inversion y en el
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fondode pensionesdelosempleadosdel BCE, el porcentaje de las inversiones corporativas expuestas
a sectoresque dependendelanaturaleza o laafectan varia, y el mas elevado corresponde a los fondos
de inversion en renta variable cotizados (ETF, por sus siglas en inglés), con un 40 %. Aungue aln solo
proporciona una estimacion inicial, este nuevo indicador es otro paso para comprender mejor los
riesgos e impactos de las pérdidas de naturaleza y subraya la importancia de evaluar las posibles

consecuencias econdmicas y financieras.

Las emisiones asociadas a las carteras mantenidas por el Eurosistema con fines de politica monetaria
y las reservas exteriores del BCE siguieron disminuyendo en términos absolutos y, en la mayoria de
las categorias de activos, en relacion con el tamafio de sus carteras. Una actualizacion de la prueba de
resistenciaclimatica del balance del Eurosistema puso de manifiesto que los bonos corporativos siguen
siendo la categoria de activo mas expuesta al riesgo climatico, lo que subraya la relevancia de la
decision anterior del BCE de orientar las reinversiones hacia emisores con mejor comportamiento
climético. Aunqgue las reinversiones se redujeron a partirde mediados de 2023, alrededor de una cuarta
parte de la reduccién total de emisiones entre 2021y el final de 2024, cuando dejaron de realizarse

reinversiones, continué debiéndose a dicha orientacién.

Tras ladecisién adoptada el afio pasado de establecer objetivosintermedios de reduccién de emisiones
de las tenencias agregadas de las carteras de valores corporativos en el programa de compras de
activos (APP) y el programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP), el Consejo de
Gobierno ha fijado un objetivo de reduccién de la intensidad de las emisiones del 7 % al afio, en
promedio. Su finalidad es que estas tenencias se mantengan en una senda que contribuya a la
consecucionde los objetivos del Acuerdo de Parisy los de neutralidad climéatica de la UE. En caso de
gue, en términos agregados, estas tenencias se desvien de esta senda, el Consejo de Gobiemo
evaluara, dentro de los limites de su mandato, si es necesario adoptar medidas correctoras.

En la cartera propia de inversion del BCE, la proporciéon de bonos verdes se incrementé hasta el 28 %,
desde el 20 % del afio anterior, canalizandose mas de 6,4 mm de euros en financiacion para la
transicion ecoldgica. EI BCE pretende seguir aumentando esta proporcion hasta el 32 % en 2025.
Ademas, el BCE comenz0 a invertir una pequefia parte de su cartera propia de inversion en ETF que
siguen los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris, lo que subraya su
compromiso de contribuir a los objetivos de dicho Acuerdo. En cuanto al fondo de pensiones de los
empleados del BCE, la huella de carbono de las inversiones corporativas disminuy6 un 20 % en 2024,
con lo que esta cartera se mantuvo en la senda adecuada para alcanzar sus objetivos intermedios.

Aln quedan algunos retos por superar, en particular en lo que respecta a la coberturay la
comparabilidad de losdatos. Lainconsistencia en lainf ormacion sobre determinadas emisiones —como
la relacionada con toda la cadena de valor de un emisor—, dificulta la comparacion de estas emisiones
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entre emisores o alo largo del tiempo. La disponibilidad de datos para algunas categorias de activos,
como los bonos garantizados, también sigue siendo limitada. Estos retos apuntan a la necesidad de
contar con unos estandares de divulgacion de informacion fiables y armonizados en todos los sectores
y jurisdicciones para contribuir a que se adopten decisiones de inversiéninformadas y a una gestion
eficaz de los riesgos. EI BCE y el Eurosistema mantienen su compromiso de mejorar la calidad y el
alcance de la informacion financiera de aspectos climéticos que se divulga en linea con los avances en
la disponibilidad de datos climéticos.

Personade contacto para consultas de los medios de comunicacién: Clara Martin Marqués,
tel.: + 49 69 1344 17919.

Nota

e Ladivulgacion de informacion financierade los aspectos climaticos de las carteras del BCE no relacionadas con la politica
monetaria forma parte de un esfuerzo conjunto de todos los bancos centrales del Eurosistema para divulgar informacion

financiera de los aspectos climaticos de sus carteras no relacionadas con la politica monetaria utilizando los principios
comunes de divulgacion de informacion del Eurosistema, que se basan en las recomendaciones del Grupo de Trabajo
sobre Divulgacion de Informacion Financiera relacionada con el Clima (Task Force on Climate -related Financial

Disclosures).
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