JOHDON RAPORTTI VUODELTA 2011

I TOIMINNAN LUONNE

EKP:n toimintaa vuonna 2011 kuvataan yksi-
tyiskohtaisesti vuosikertomuksessa.

2 TAVOITTEET JA TEHTAVAT

EKP:n tavoitteet ja tehtdvét on méairitelty
EKPI:n perussdénndssé (artiklat 2 ja 3). Yhteen-
veto ndistd tavoitteista ja niiden saavuttamisesta
on esitetty EKP:n pidjohtajan laatimassa vuosi-
kertomuksen esipuheessa.

3 TARKEIMMAT RESURSSIT, RISKIT
JA MENETTELYT

EKP:N HALLINNOINTI
EKP:n paitoksentekoelimet ovat johtokunta,
EKP:n neuvosto ja yleisneuvosto.

EKP:ssd on kdytosséd joukko sisdisid ja ulkoi-
sia valvontajérjestelyjd. EKP:n ulkoisessa val-
vonnassa Euroopan tilintarkastustuomiois-
tuin tarkastaa EKP:n hallinnon tehokkuuden ja
ulkopuoliset tilintarkastajat tarkastavat EKP:n
tilinpadtoksen. Ulkopuolisen tilintarkastajan
riippumattomuuden vahvistamiseksi EKP:lle
valitaan viiden vuoden vilein uusi ulkopuoli-
nen tilintarkastustoimisto.

EKP:n sisdisessd valvonnassa kukin organisaa-
tioyksikko vastaa itse riskienhallinnastaan ja
valvonnastaan seki toimintansa tehokkuudesta.
Lisdksi sisdisen tarkastuksen osasto suorittaa
riippumattomia tarkastuksia. Se vastaa toimin-
nastaan suoraan johtokunnalle. EKP:n hallin-
non ja valvonnan vahvistamiseksi entisestddn
EKP:n neuvosto perusti vuonna 2007 EKP:n
tarkastuskomitean. Tarkastuskomitea avustaa
EKP:n neuvostoa taloudellisten tietojen eheytta,
sisdisen valvonnan arviointia sekd EKP:n ja
eurojarjestelmén tarkastustoimintoja koskevissa
asioissa.

Heindkuussa 2011 EKP:n riskienhallintatoi-
mistosta tehtiin oma itsendinen toimialansa.
Uudelleenjarjestelyssd otettiin huomioon
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riskienhallintatoimintojen merkityksen kasvu
ja parhaimmat kdytannot. Riskienhallintatoi-
misto vastaa EKP:n rahoitusmarkkinaoperaatioi-
den riskienhallintajérjestelyistd seké seuraa ja
arvioi eurojarjestelmén rahapolitiikan ja valuut-
takurssipolitiikan vilineist6d ja tekee parannus-
ehdotuksia riskienhallinnan nédkdkulmasta.

EKP:n henkilostod koskevissa kattavissa eet-
tisissd sdédnndissd annetaan ohjeita ja asete-
taan eettisid kdytidntdjd, normeja ja mittapuita.
Sadntdja paivitetddn sddnnollisesti. Kaik-
kien henkildstdn jédsenten odotetaan noudat-
tavan hyvad ammattietiikkaa seka tehtdvienséd
toimittamisessa ettd suhteissaan kansallisiin
keskuspankkeihin, viranomaisiin, markkina-
osapuoliin, tiedotusvilineisiin ja suureen ylei-
s60n. EKP:ssé on lisdksi kaytossd kaksi yksin-
omaan péaitoksentekoelinten toimintaetiikkaa
koskevaa menettelytapaohjetta. Johtokunnan
nimittdma eettisten asiain neuvonantaja var-
mistaa, ettd johtokunnan jésenii ja henkilostod
koskevia sddntdja tulkitaan yhdenmukaisesti.
Myds EKP:n neuvosto on nimittényt eettis-
ten asiain neuvonantajan, joka antaa neuvos-
ton jdsenille ammatillisiin menettelytapoihin
liittyvié ohjeita.

Tarkempia tietoja EKP:n hallinnoinnista on
vuosikertomuksen luvun 7 osassa 1.

JOHTOKUNNAN JASENET

Johtokuntaan nimitetddn henkildité, joilla on
arvostettu asema ja ammattikokemus rahata-
louden tai pankkitoiminnan alalla. Nimitté-
mispiddtdksen tekee Eurooppa-neuvosto EU:n
neuvoston suosituksesta. EU:n neuvosto antaa
suosituksensa kuultuaan Euroopan parlament-
tia ja EKP:n neuvostoa.

EKP:n neuvosto méérittelee johtokunnan jasen-
ten palvelussuhteen ehdot saatuaan asiasta
ehdotuksen komitealta, johon kuuluu kolme
EKP:n neuvoston ja kolme EU:n neuvoston
nimedméé jasenta.

Johtokunnan jésenten palkat ja palkkiot esite-
tddn tuloslaskelman liitetietojen kohdassa 30,
”Henkildstokulut”.



TYONTEKIJAT

EKP tiedostaa, ettd on tiarkedd kayda rakenta-
vaa vuoropuhelua henkildston kanssa. EKP jat-
koi my6s vuonna 2011 henkildstéjohtamisen
kehittdmistd ja toteuttamista neljdlla saralla.
Teemoina olivat toimintakulttuuri, rekrytointi,
ammatillinen kehitys ja tydolot. EKP:n toimin-
takulttuurin kehittimisessd painotettiin yha
monimuotoisuutta ja ammattietiikkaa. EKP jar-
jesti maaliskuussa 2011 korkean tason moni-
muotoisuusfoorumin ja lisdsi sukupuolten tasa-
arvoisuuden sddnnollistd seurantaa.

Liikkuvuus ja henkildston kehittdminen oli-
vat yhéd ensisijaiset ammatillisen kehityksen
vilineet. Lisdksi EKP tuki edelleen henkilos-
ton lastenhoitoa ja tyon ja perheen vaatimusten
yhteensovittamista.

Vuonna 2011 EKP:n palveluksessa oli erilai-
sin sopimuksin' keskimddrin 1 601 henked
(kokoaikaisiksi tyopaikoiksi muutettuna), kun
vastaava midrd vuonna 2010 oli 1 565 henkead.
Vuoden 2011 lopussa EKP:n palveluksessa oli
1 609 henked. Tarkempaa tietoa on liitetietojen
kohdassa 30, ”Henkilostokulut”, ja vuosikerto-
muksen luvun 7 osassa 2, jossa myos kerrotaan
tarkemmin henkildstdjohtamisesta.

RISKIENHALLINTA EKP:N

SIJOITUSTOIMINNASSA JA

RAHAPOLIITTISISSA OSTO-OHJELMISSA

EKP:114 on valuuttavarantosalkun ohella omien
varojen sijoituksia. Lisdksi EKP pitda rahapo-
liittisista syistd hallussaan arvopapereita, joita
se on hankkinut velkapaperiohjelmassa ja kah-
dessa katettujen joukkolainojen osto-ohjel-
massa. Tarkempaa tietoa EKP:n sijoitusten ja
rahapoliittisten osto-ohjelmien tavoitteista ja
tehtdvistd sekd nithin liittyvisté riskienhallin-
takdytdnnoistd on vuosikertomuksen luvun 2
osassa 1.

Sijoittaminen ja arvopaperien hallussapito
rahapoliittisista syistd altistaa EKP:n talou-
dellisille riskeille kuten luotto-, markkina- ja
likviditeettiriskille. EKP seuraa néitd riskeja
tarkasti sekd pyrkii mittaamaan ja tarvittaessa
hillitsemdédn niitd riskienhallintajérjestelyin.

Riskienhallintajirjestelyissd otetaan huomioon
eri arvopaperien hallussapidon tarkoitusperét
sekd EKP:n péitoksentekoelinten madrittdmat
riskipreferenssit. Niihin sisdltyy myds kelpoi-
suusvaatimuksia sekd joukko riskeille altistu-
miselle asetettuja rajoja.

BUDJETTIMENETTELY

Johtokunta seuraa sovitun budjetin toteuttamista
sddnnollisesti EKP:n sisdisen valvonnan anta-
mia ohjeita noudattaen. EKP:n neuvosto seu-
raa talousarvion toteuttamista budjettikomitean
avustuksella. EKP:n ja euroalueen kansallis-
ten keskuspankkien asiantuntijoista koostuvalla
budjettikomitealla on tarked tehtdvd EKP:n bud-
jettimenettelyssd. Se avustaa EKP:n neuvostoa
EKP:n ty6jérjestyksen artiklan 15 mukaisesti:
se laatii yksityiskohtaisen arvion johtokunnan
esityksestd EKP:n vuotuiseksi budjetiksi sekd
lisiméaararahaesityksistd, ennen kuin ne tulevat
EKP:n neuvoston hyviksyttaviksi.

4  TALOUDELLISET RESURSSIT

PAAOMA

EKP paitti joulukuussa 2010 korottaa merkit-
tyd pddomaansa 5 miljardilla eurolla 5,8 miljar-
dista eurosta 10,8 miljardiin euroon. Pdédtdksen
pohjana oli vuonna 2009 kdynnistetty EKP:n
lakisdéteisen pddoman riittdvyyden arviointi.
Pdadoman korottamista pidettiin tarkoituksen-
mukaisena valuuttakurssien, korkojen ja kul-
lan hinnan vaihtelun voimistumisen seki luot-
toriskin vuoksi. Jotta pddoman siirto EKP:lle
onnistuisi sujuvasti, EKP:n neuvosto paatti, ettd
euroalueen kansalliset keskuspankit maksaisi-
vat osuutensa lisdpddomasta kolmessa saman-
suuruisessa erdssd joulukuussa 2010, joulu-
kuussa 2011 ja joulukuussa 2012.

Viro otti kdyttdon yhteisen rahan 1.1.2011, ja
Viron keskuspankki suoritti samana paivana

1 Luku ei sisdlld palkattomalla vapaalla olevia. Luvussa ovat
mukana vakituisesti tai midrdaikaisella tai alle vuoden tydso-
pimuksella tyoskentelevit tyontekijat seka EKP:n jatko-opiske-
lijaohjelman osallistujat, samoin kuin &itiyslomalla tai pitkdai-

kaisella sairauslomalla olevat tyontekijat.
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13 miljoonan euron maksut, joihin sisdltyi
ensimmainen erd sen osuudesta EKP:n merki-
tyn pddoman korotuksesta vuoden 2010 joulu-
kuun lopussa.

Toinen erd maksettiin 28.12.2011, jolloin euro-
alueen kansalliset keskuspankit suorittivat
yhteensd 1 166 miljoonan euron maksut.

Vuonna 2011 suoritettujen maksujen seuraukse-
na EKP:n maksettu pddoma oli 6 484 miljoo-
naa euroa 31.12.2011. Yksityiskohtaista tietoa
ndistd muutoksista on liitetictojen kohdassa 17,
”Pddoma ja rahastot”.

VARAUS VALUUTTAKURSSI-,

KORKO- JA LUOTTORISKIN SEKA

KULLAN HINTARISKIN VARALTA

Suurin osa EKP:n saamisista ja veloista arvos-
tetaan sdannollisin viliajoin arvostushetken
markkinakurssien ja arvopaperien hintojen
perusteella. EKP:n tulokseen vaikuttavat voi-
makkaasti valuuttakurssiriskit ja vdhdisem-
maidssd médrin myos korkoriskit. Nama riskit
liittyvét pddasiassa siihen, ettd EKP:118 on kul-
tavaranto sekd valuuttavaranto, johon kuuluu
Yhdysvaltain dollareita ja Japanin jenejé ja joka
on sijoitettu etupddsséd korkoinstrumentteihin.

Vuonna 2005 EKP:n neuvosto péétti muodos-
taa erityisvarauksen valuuttakurssi- ja korkoris-
kin seké kullan hintariskin varalta. Paétoksessa
otettiin huomioon EKP:n taseen huomattava
valuuttakurssi- ja korkoriski sekd EKP:n arvon-
muutostilien saldo. Katettujen joukkolainojen
osto-ohjelman perustamisen jalkeen (ks. liite-
tietojen kohta 5, "Euromééréiset arvopaperit
euroalueelta”) EKP:n neuvosto péditti vuonna
2009 laajentaa riskivarausta niin, etté se kattaa
myos luottoriskin.

Varauksen suuruus ja tarve tarkistetaan vuosit-
tain. Tarkistuksessa otetaan huomioon lukuisia
tekijoitd, erityisesti hallussa olevien riskipitois-
ten omaisuuserien mairé, toteutuneiden riskien
mairi kuluvana tilivuonna, tulevalle vuodelle
arvioitu tulos seké riskipitoisten omaisuuserien
arviointi Value at Risk -menetelméd (VaR) kéyt-
tden johdonmukaisesti pitemmalld aikavélilla.
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1) Vuosikertomus
ol 2011

Riskivarauksessa ja EKP:n yleisrahastossa ole-
vien varojen summa ei saa olla suurempi kuin
euroalueen kansallisten keskuspankkien mak-
sama osuus EKP:n pddomasta.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seké
kullan hintariskin varalta tehty varaus oli
31.12.2010 suuruudeltaan 5 184 miljoonaa
euroa. Viron keskuspankki maksoi EKPJ:n
perussdidnnon artiklan 48.2 mukaisesti varauk-
seen 13 miljoonaa euroa 1.1.2011. Ottaen huo-
mioon riskiarviointinsa tulokset EKP:n neu-
vosto péitti kasvattaa riskien varalta tehtyd
varausta 6 363 miljoonaan euroon 31.12.2011.
Maéérd on suurin télld hetkelld sallittu.

5 EKP:N TULOS

RAHOITUSTILINPITO

EKPJ:n perussddnnén artiklan 26.2 nojalla
EKP:n tilinpdétdksen laatii johtokunta EKP:n
neuvoston médrittdmia periaatteita noudattaen.
EKP:n neuvosto hyviksyy tilinpdatdksen, min-
ki jalkeen se julkistetaan.

EKP:N TULOS 2011

EKP:n nettovoitto vuodelta 2011 ennen
1 166 miljoonan euron siirtdmisté riskivarauk-
seen oli 1 894 miljoonaa euroa (1 334 miljoo-
naa euroa vuonna 2010). Varojen siirtdmisen
jélkeinen 728 miljoonan euron nettovoitto jaet-
tiin euroalueen kansallisille keskuspankeille.

Vuonna 2011 korkokate oli 1 999 miljoonaa
euroa (1 422 miljoonaa euroa vuonna 2010).
Korkokatteen kasvu johtui pddasiassa velka-
paperiohjelmassa ostetuista arvopapereista
saaduista lisdtuotoista sekd EKP:n osuudelle
liikkkeessé olevista euroseteleistd saatujen korko-
tuottojen suurenemisesta sen vuoksi, ettd euro-
jarjestelmén perusrahoitusoperaatioiden keski-
madréinen korko oli edellisvuotista korkeampi
vuonna 2011.

Rahoitustoiminnan realisoituneet nettovoitot
pienenivét vuonna 2011 hieman eli 472 miljoo-
naan euroon (474 miljoonaa euroa vuonna 2010).
Nettomadrdiset valuuttakurssivoitot kasvoivat,



mika johtui pddasiassa Japanin jenin myynneisté
EKP:n osallistuessa kansainviliseen yhteisin-
terventioon valuuttamarkkinoilla maaliskuussa
2011, mutta realisoituneet nettovoitot arvopape-
rimyynnisté pienenivit edellisvuodesta.

Arvonalennuksia kirjattiin vuonna 2011
yhteensa 157 miljoonan euron arvosta (195 mil-
joonaa euroa vuonna 2010) pdédasiassa arvo-
paperien hintojen muutoksista aiheutuneiden
realisoitumattomien tappioiden vuoksi. Arvopa-
perit on kirjattu taseeseen markkina-arvoonsa
31.12.2011.

Realisoitumattomia valuuttakurssivoittoja oli
31.12.2010 yhteenséd 6 271 miljoonaa euroa ja
kullan hinnan muutoksista aiheutuneita reali-
soitumattomia voittoja 13 079 miljoonaa euroa.
Valuuttakurssivoittoja aiheutui pddasiassa
Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin maaréi-
sestd valuuttavarannosta. Vuonna 2011 euro
heikkeni jeniin ja dollariin ndihden ja kullan
hinta nousi, mink4 vuoksi realisoitumattomat
valuuttakurssivoitot kasvoivat 7 976 miljoonaan
euroon ja kullan hinnan muutoksista aiheutu-
neet realisoitumattomat voitot 15 718 miljoo-
naan euroon. Realisoitumattomat voitot kirjat-
tiin eurojarjestelméan kirjanpitoperiaatteiden
mukaisesti arvonmuutostilille.

Vuoden lopussa ei kirjattu arvon alentumisesta
johtuvia tappioita. Vuonna 2011 tehdysti yksi-
tyisen sektorin osallistumista koskevasta aloit-
teesta ei odotettu aiheutuvan muutoksia EKP:n
velkapaperiohjelmassa hankkimiin Kreikan
valtion joukkolainoihin liittyviin tuleviin sopi-
musperusteisiin kassavirtoihin, silld aloitteen
tarkoituksena oli vapaachtoisuuteen perus-
tuva yksityisen sektorin hallussa olevan velan
uudelleenjérjestely.

EKP:n hallinnolliset kulut (poistot mukaan luet-
tuina) olivat 442 miljoonaa euroa vuonna 2011
(415 miljoonaa euroa vuonna 2010). Erddn ei
kirjattu aktivoituja EKP:n uusien toimitilojen
rakentamiseen liittyvid kuluja.
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TASE 31.12.2011

VASTAAVAA

Kulta ja kultasaamiset

Valuuttamifriiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta
Saamiset IMF:1ta
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset
ja muut valuuttamééaréiset saamiset

Valuuttamééiriiset saamiset
euroalueelta

Euromiiiriiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset
ja lainat

Muut euromairaiset saamiset euroalueen
luottolaitoksilta

Euroméiiriiset arvopaperit
euroalueelta
Rahapoliittisista syisté hallussa
pidettévét arvopaperit

Eurojirjestelmin sisiiset saamiset
Saamiset euroseteleiden arvon
kohdistamisesta eurojirjestelmissa
Muut saamiset eurojarjestelméan
siséllé (netto)

Muut saamiset
Aineellinen ja aineeton
kayttbomaisuus
Muu rahoitusomaisuus
Taseen ulkopuolisten erien
arvostuserot
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Muut

Vastaavaa yhteensi
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LITETIETOJEN
KOHTA N:0

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245011

1 861 875 764
1400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

2010

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39 713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0
67176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366
1319491 653
532 963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



VASTATTAVAA

Liikkeessa olevat setelit

Muut euromaéiriiset velat euroalueen
luottolaitoksille

Euromaéiriiset velat euroalueelle
Muut velat

Euromaéaraiset velat euroalueen
ulkopuolelle

Valuuttamairaiiset velat euroalueen
ulkopuolelle
Talletukset ja muut velat

Eurojirjestelméin sisiiset velat
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erat
Muut velat eurojérjestelmén sisalla
(netto)

Muut velat
Taseen ulkopuolisten erien
arvostuserot
Siirtovelat ja saadut ennakot

Muut

Varaukset
Arvonmuutostilit

Pidoma ja rahastot
Piddoma

Tilikauden voitto

Vastattavaa yhteensi

LIITETIETOJEN
KOHTA N:0

10
10.1

11

12

12.1

13
13.1

6.2

14

14.1
14.2

14.3

15
16

17
17.1

2011

71 090 081 710

204 926 300

1 056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893

0
40 307 572 893

869 160 478
1251205972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215

21225 255 926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1 812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970
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TULOSLASKELMA VUODELTA 2011

LIITETIETOJEN 2011 2010
KOHTA N:0 € €
Korkotuotot valuuttavarannosta 24.1 290 220 291 366 179 478
Korkotuotot euroseteleiden
kohdistamisesta eurojérjestelméssé 24.2 856 392 005 653 509 659
Muut korkotuotot 244 8331260026 4796 498 245
Korkotuotot 9477872 322 5816 187 382
Valuuttavarantojen siirtoihin
liittyvé kansallisten keskuspankkien
saamisten korko 243 (433970 898) (346 484 251)
Muut korkokulut 24.4 (7 044 498 398) (4 047 227 079)
Korkokulut (7478 469 296) (4393 711 330)
Korkokate 24 1999 403 026 1 422 476 052
Rahoitustoiminnan realisoituneet
voitot/tappiot 25 472 219 229 474 313 327
Rahoitusomaisuuden ja
arvopaperipositioiden
arvonalennukset 26 (157 457 283) (195 213 437)
Siirto varauksista/varauksiin
valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin
seké kullan hintariskin varalta (1 166 175 000) (1163 191 667)
Rahoituskate (851 413 054) (884 091 777)
Nettokulut toimitusmaksuista ja
palkkioista 27 (1 980 780) (1409 017)
Tuotot kantaosakkeista ja voitto-
osuuksista 28 1 048 891 2 612 858
Muut tuotot 29 23122 157 46 537 026
Tuotot yhteensi 1170 180 240 586 125 142
Henkilostokulut 30 (216 065 185) (196 470 934)
Hallinnolliset kulut 31 (208 017 979) (196 636 534)
Poistot aineellisesta ja aineettomasta
kayttdomaisuudesta (11 488 672) (13601 111)
Seteleiden tuotanto 32 (6472 170) (8 585 168)
Tilikauden voitto 728 136 234 170 831 395
Frankfurt am Mainissa 28.2.2012
EUROOPAN KESKUSPANKKI
Mario Draghi
Pddjohtaja
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KIRJANPITOPERIAATTEET'

TILINPAATOKSEN MUOTO JA ESITYSTAPA

EKP:n tilinpdétdksen tarkoituksena on antaa
riittavat tiedot EKP:n taloudellisesta tilasta ja
sen toiminnan tuloksista. Tilinpaatosta laadit-
taessa on noudatettu seuraavassa selostettavia
kirjanpitoperiaatteita?, joiden EKP:n neuvosto
on katsonut olevan keskuspankin toiminnan
kannalta tarkoituksenmukaisia.

KIRJANPITOPERIAATTEET

Tilinpéatostd laadittaessa on noudatettu seuraa-
via periaatteita: todellisen taloudellisen tilanteen
kuvaaminen avoimesti, varovaisuus, tilinpaa-
toksen jélkeisten tapahtumien huomioon otta-
minen, olennaisuus, suoriteperiaate, toiminnan
jatkuvuus, johdonmukaisuus ja vertailtavuus.

SAAMISTEN JA VELKOJEN KIRJAAMINEN

Saamiset ja velat kirjataan taseeseen vain, jos
niihin tulevaisuudessa liittyvén taloudellisen
edun voidaan odottaa todennékdisesti tule-
van EKP:lle tai poistuvan EKP:1t4, jos niihin
liittyvat riskit ja edut ovat oleellisilta osiltaan
siirtyneet EKP:lle ja jos saamisen hinta tai
arvo EKP:lle tai velvoitteen suuruus voidaan
mitata luotettavasti.

KIRJAAMISPERUSTE

Liiketapahtumat kirjataan taseeseen hankin-
tahintaan. Jalkimarkkinakelpoiset arvopape-
rit (paitsi erdpdivadn saakka hallussa pidettivat
arvopaperit), kulta ja kaikki muut valuuttamaa-
rdiset tase-erét ja taseen ulkopuoliset erdt arvos-
tetaan markkinahintaan. Rahoitusomaisuuteen
ja velkoihin liittyvat tapahtumat kirjataan tasee-
seen tapahtuman arvopéivana.

Valuuttaméériisiin rahoitusinstrumentteihin (ar-
vopaperien avistakauppaa lukuun ottamatta) liit-
tyvit liiketoimet kirjataan taseen ulkopuolisille
tileille kaupantekopédivana. Maksun suorituspéi-
vénd taseen ulkopuoliset kirjaukset peruutetaan
ja liiketoimet kirjataan tasetileille. Valuutan
ostot ja myynnit vaikuttavat nettovaluuttapo-
sitioon kaupantekopdivini, ja nettomyynneisti
realisoitunut tulos lasketaan kaupantekopaiva-
nd. Valuuttamiédréisiin rahoitusinstrumenttei-
hin liittyvé korkosaaminen ja -velka, preemio
ja diskontto lasketaan ja kirjataan paivittdin, ja

kaikki edelld mainitut jaksotukset vaikuttavat
valuuttapositioon pdivittéin.

KULTA JA VALUUTTAMAARAISET ERAT
Valuuttamaariiset saamiset ja velat on tilinpaa-
toksessd muunnettu euroiksi kdyttien tilinpad-
tospéivén kursseja. Tuotot ja kulut on muunnettu
euroiksi kirjauspéivén kurssiin. Valuuttamaa-
réisten tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien
arvostus on tehty valuuttakohtaisesti.

Valuuttamaérdisten saamisten ja velkojen arvos-
tus markkinahintaan késitelldén erillddn valuut-
tojen markkinakurssiarvostuksesta.

Kulta on arvostettu vuoden lopun markkinahin-
taan. Hinta- ja kurssimuutoksista johtuvat kul-
lan arvostuserot on kisitelty yhtend eréné. Kulta
on arvostettu kultaunssin euroméaéréiseen hin-
taan, joka on johdettu vuoden 2011 arvostuk-
sessa euron dollarikurssista 30.12.2011.

Erityinen nosto-oikeus (SDR) mééritellddn
valuuttakorin perusteella. EKP:n vuoden
vaihteen (30.12.2011) SDR-saldon arvostuk-
sessa kdytettiin neljdn tdrkeimmén valuu-
tan (Yhdysvaltain dollari, euro, Japanin jeni,
Englannin punta) muodostaman valuuttakorin
painotettua euroarvoa.

ARVOPAPERIT

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit (paitsi era-
pdivédédn saakka hallussa pidettévét arvopaperit)
ja vastaavat saamiset on arvostettu arvopaperi-
kohtaisesti joko tilinpdétospdivan markkinoiden
keskihinnan tai tilinpaatdspdivan tuottokdyran
perusteella. Vuoden 2011 arvostuksessa on kéy-
tetty markkinoiden keskihintaa 30.12.2011.

Kaikki erdpdivddn saakka hallussa pidetta-
vit jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja

1 EKP:n kirjanpitoperiaatteet kuvattiin aiemmin yksityis-
kohtaisesti 10.11.2006 tehdyssé padtoksessa EKP/2006/17
(EUVL L 348, 11.12.2006, s. 38). Péddtos on kumottu ja kor-
vattu 11.11.2010 tehdylld ja 31.12.2010 voimaan tulleella pda-
toksellda EKP/2010/21 (EUVL L 35,9.2.2011, s. 1).

2 Kirjanpitoperiaatteet noudattavat EKPJ:n perussddnnon artik-
laa 26.4, jossa edellytetdén, ettd eurojdrjestelmén liiketapahtu-
mien kirjaamisessa ja raportoimisessa sovelletaan yhdenmu-

kaistettuja sdéntojé.
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epalikvidit kantaosakkeet on arvostettu han-
kintahintaan vdhennettynd mahdollisella
arvon alentumisella.

TULOSLASKELMAAN KIRJAAMISEN PERIAATTEET
Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperiaatteella.
Valuuttojen, kullan ja arvopaperien myynnista
johtuneet realisoituneet voitot ja tappiot kirja-
taan tuloslaskelmaan. Téllaiset realisoituneet
voitot ja tappiot lasketaan tase-erittdin keski-
hinnan menetelmalla.

Realisoitumattomia voittoja ei kirjata tuotoiksi,
vaan ne siirretddn suoraan taseen arvonmuu-
tostilille.

Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslas-
kelmaan, jos ne vuoden lopussa ylittdvit aiem-
mat vastaavalle arvonmuutostilille kirjatut
arvostusvoitot. Tiettyyn arvopaperiin, valuut-
taan tai kultaan liittyvié realisoitumattomia
tappioita ei voi kattaa toisiin arvopapereihin,
valuuttoihin tai kultaan liittyvilld realisoitumat-
tomilla voitoilla. Kun erésté kirjataan tuloslas-
kelmaan realisoitumattomia tappioita, erdn kes-
kihinta muutetaan samaksi kuin vuoden lopun
valuuttakurssi tai markkinahinta.

Arvon alentumisesta aiheutuneet tappiot kir-
jataan tuloslaskelmaan, eiké niitd peruta seu-
raavina vuosina, paitsi jos arvo alkaa nousta
ja arvonnousu voidaan yhdistdd johonkin
arvon alentumisen kirjaamisen jdlkeiseen
selkedén tapahtumaan.

Arvopaperien (ml. erdpdivddn saakka hallussa
pidettévit arvopaperit) hankinnan yhteydessa
syntyvét preemiot ja diskontot lasketaan ja kir-
jataan korkokatteeseen ja jaksotetaan arvopape-
rien jéljelld olevalle juoksuajalle.

KAANTEISOPERAATIOT

Kédnteisoperaatiot ovat operaatioita, joissa
EKP ostaa tai myy arvopapereita takaisinosto-
sopimuksen perusteella, tai luotto-operaatioita
vakuutta vastaan.

Reposopimuksella arvopaperit myydéén kéteistéa
vastaan ja samanaikaisesti sovitaan nédiden
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arvopaperien takaisinostosta tiettyyn hintaan
ennalta madrattynd pdivani. Reposopimukset
kirjataan taseen vastattavaa-puolelle vakuudel-
lisina luottoina, ja niistd aiheutuu tuloslaskel-
maan korkokuluja. Reposopimuksilla myydyt
arvopaperit pysyviat EKP:n taseessa.

Kaanteiselld reposopimuksella arvopaperit oste-
taan kiteistd vastaan ja samanaikaisesti sovi-
taan ndiden arvopaperien takaisinmyynnista
tiettyyn hintaan ennalta méarattynd paivana.
Kéinteiset reposopimukset kirjataan taseen
vastaavaa-puolelle vakuudellisina talletuksina,
mutta niité ei siséllytetd EKP:n hallussa ole-
viin arvopapereihin. Tuloslaskelmaan niisté
syntyy korkotuottoja.

Automaattiseen arvopapereiden lainausohjel-
maan liittyvat kddnteisoperaatiot (my0s arvopa-
perilainaukset) kirjataan taseeseen vaikuttavina
vain silloin, kun kyseessé ovat tapahtumat, jois-
sa EKP:lle annetaan vakuus kéteisend rahana.
Vuonna 2011 EKP ei saanut vakuuksia kiteise-
nd rahana ndiden operaatioiden yhteydessa.

TASEEN ULKOPUOLISET ERAT

Valuuttainstrumentit eli valuuttatermiinit,
valuutanvaihtosopimusten termiinipéét ja muut
instrumentit, joihin liittyy valuutanvaihto tule-
vaisuudessa, luetaan nettovaluuttapositioon
valuuttakurssivoittoja ja -tappioita laskettaessa.

Korkoinstrumentit arvostetaan tase-erittdin.
Avoimien korkofutuurisopimusten piivittéi-
set arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelmaan.
Arvopaperien termiinikauppojen ja koron-
vaihtosopimusten arvostus perustuu yleisesti
hyvéksyttyihin arvostusmenetelmiin, joissa
kdytetddn saatavissa olevia markkinahinto-
ja ja -korkoja sekd diskonttotekijoitd maksun
suorituspdivastd arvostuspaivaan.

TILINPAATOKSEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Saamiset ja velat tulee padsddntdisesti paivit-
tdd, mikali kdy ilmi tilinpaatospdivin jilkeen
mutta ennen péivéi, jolloin EKP:n neuvosto
hyviksyy tilinpaitoksen, ettd jokin tapahtuma
vaikuttaa olennaisesti saamisten ja velkojen
arvoon tilinpdatdspaivana.



Merkittavit tilinpddtoksen jdlkeiset tapah-
tumat, jotka eivdt vaikuta saamisten ja vel-
kojen arvoon tilinpdatdspédivédnd, esitetddn
taseen liitetiedoissa.

EKPJ:N/EUROJARJESTELMAN SISAISET SAAMISET
EU-maasta toiseen suoritettavista euroméaa-
réisistd maksuista, joiden katteensiirto suori-
tetaan keskuspankkirahassa, aitheutuu EKPJ:n
siséisid saamisia ja velkoja. Maksujen alulle-
panijat ovat useimmiten yksityisen sektorin
toimijoita (luottolaitoksia, yrityksid ja yksi-
tyishenkiloitd), ja katteensiirto suoritetaan
TARGET2-jarjestelmaissé eli Euroopan laajui-
sessa automatisoidussa reaaliaikaisessa brutto-
maksujérjestelméissd (Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer, ks. vuosikertomuksen luku 2). Mak-
suista syntyy kahdenvilisid saamisia ja vel-
koja EU:n keskuspankkien toisilleen pitd-
milld TARGET2-tileilld. Ndmé kahdenviéliset
saamiset ja velat nettoutetaan péivittiin niin,
ettd EKP asettuu tapahtumassa kummankin
osapuolen vastapuoleksi. Tdman jilkeen kul-
lekin kansalliselle keskuspankille jadi vain
nettopositio EKP:hen ndhden. Tdma EKP:n
kirjanpidossa oleva positio on kunkin kansal-
lisen keskuspankin nettosaaminen tai -velka
EKPJ:hin ndhden. TARGET2-jérjestelméaén
liitty vt euroalueen kansallisten keskuspank-
kien EKP:hen kohdistuvat saamiset ja velat
sekd muut eurojérjestelmén sisdiset euromaa-
réiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoiton-
jako kansallisille keskuspankeille) esitetddn
EKP:n taseessa yhtend nettomééirdisend saa-
misena tai velkana erédssd “Muut saamiset/
velat eurojérjestelmén sisilld (netto)”. Euro-
alueen ulkopuolisten EU-maiden kansallis-
ten keskuspankkien EKP:hen kohdistuvat,
TARGET2-jérjestelméén® osallistumiseen liit-
tyvét saamiset ja velat esitetddn erdssa ”Euro-
madréiset velat euroalueen ulkopuolelle™.

Euroseteleiden kohdistamisesta eurojérjestel-
maén sisdlld syntyvé nettosaaminen esitetdan
yhtend omaisuuseridni erdssid ”Saamiset euro-
seteleiden kohdistamisesta eurojérjestelméssa”
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta “Liikkeessé
olevat setelit™).

Eurojirjestelmédédn liittyvien keskuspankkien
valuuttavarantojen siirrosta EKP:lle syntyneet
eurojarjestelmén sisdiset velat ovat euromaarai-
sid, ja ne esitetddn erdssd ~Valuuttavarantojen
siirtoja vastaavat erat”.

KAYTTOOMAISUUDEN KASITTELY
Kayttdomaisuus (paitsi maa-alueet ja taideteok-
set) arvostetaan hankintahintaan vihennettyné
poistoilla. Maa-alueet ja taideteokset arvoste-
taan hankintahintaan. Poistot on laskettu tasa-
poistomenetelmaélld. Tasapoistojen kirjaus alkaa
hankintaa seuraavan vuosineljanneksen alusta
ja jatkuu arvioidun kdyttdajan loppuun. Arvioi-
dut kéyttoajat ovat seuraavat:

ATK-laitteet ja ohjelmistot seka

moottoriajoneuvot 4 vuotta
Koneet 4 tai 10 vuotta
Kalusteet ja rakennelmat 10 vuotta
Kayttéomaisuus, jonka arvo on alle Poistetaan
10 000 euroa hankintavuonna

Rakennuskustannusten ja EKP:n nykyisiin,
vuokrattuihin toimitiloihin liittyvien aktivoitu-
jen perusparannuskustannusten poistoaikaa on
muutettu, jotta tdimi kdyttdomaisuus voidaan
poistaa kokonaisuudessaan, ennen kuin EKP
muuttaa uusiin toimitiloihinsa.

EKP:n uusiin toimitiloihin liittyvét poistokel-
poiset kustannukset kirjataan erddan “Rakenteilla
oleva omaisuus”, ja ne siirretddn muihin kéytto-
omaisuuseriin sitten, kun omaisuus on kéytetta-
vissd. Uusiin toimitiloihin liittyvid poistoja teh-
téessd eri osien kéyttdajat arvioidaan erikseen ja
kustannukset kirjataan ja poistetaan omaisuus-
erien arvioidun kayttdajan mukaan.

EKP:N ELAKEJARJESTELMA, MUUT TYOSUHTEEN
PAATTYMISEN JALKEEN MAKSETTAVAT ETUUDET
SEKA MUUT PITKAAIKAISETUUDET

EKP:114 on tyontekijoilleen oma etuuspohjainen
jarjestelmd, joka rahoitetaan pitkén koron etuus-
rahastossa olevista varoista.

3 Euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisista keskus-
pankeista TARGET2-jédrjestelméén osallistuivat 31.12.2011
Bulgarian, Tanskan, Latvian, Liettuan, Puolan ja Romanian

keskuspankit.
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Tyonantajan pakollinen eldkemaksu on 18 %
ja tyontekijan pakollinen eldkemaksu 6 % pe-
ruspalkasta. Eldkejirjestelméssd on lisdksi
maksuperusteinen on, jossa tyontekijat voivat
kerdta lisdeldkettd maksamalla vapaaehtoisia
elikemaksuja.*

TASE

Etuuspohjaisesta jarjestelysté kirjataan taseen
vastattavaa-puolelle eldkevelvoitteen nyky-
arvo tasepdividnd vdhennettyné eldkerahas-
tossa velvoitteen kattamista varten olevien
varojen kdyvalld arvolla, kun realisoitumatto-
mat vakuutusmatemaattiset voitot tai tappiot on
otettu huomioon.

Riippumattomat aktuaarit laskevat etuuspoh-
jaisen jirjestelyn eldkevelvoitteen vuosittain
kéyttden ennakoituun etuusoikeusyksikkodn
perustuvaa menetelmié. Etuuspohjaisen jér-
jestelyn elédkevelvoitteen nykyarvo méérite-
tddn diskonttaamalla odotettavissa olevat tule-
vat kassavirrat. Diskonttokoron méaarityksessé
kaytetddn luottokelpoisten yritysten liikkee-
seen laskemien, maturiteetiltaan eldkevastuuta
mahdollisimman hyvin vastaavien euromé&a-
rdisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuot-
toa tasepdivana.

Vakuutusmatemaattisia voittoja ja tappioita voi
aiheutua kokemusperéisista tarkistuksista (jos
toteutunut kehitys poikkeaa aiemmista vakuu-
tusmatemaattisista olettamuksista) tai muutok-
sista vakuutusmatemaattisissa olettamuksissa.

TULOSLASKELMA
Tuloslaskelmaan kuluksi kirjattava nettosumma
sisdltdd seuraavat erét:

a) tilikauden tydsuoritukseen perustuvat
menot tarkasteltavan vuoden kertyvista
etuuksista

b) etuuspohjaisen jérjestelyn elidkevelvoitteen
diskonttokoron mukainen korko

¢) etuuspohjaisen jarjestelyn eldkevelvoi-
tetta vastaavien eldkerahaston varojen
odotettu tuotto

EKP
0 Vuosikertomus

D U BN

d) mahdolliset tydsuhteen péédttymisen jélkei-
siin etuuksiin liittyvét vakuutusmatemaat-
tiset voitot ja tappiot (10 prosentin sdéntoa
noudattaen)

¢) mahdolliset muihin pitkdaikaisetuuksiin liit-
tyvit vakuutusmatemaattiset voitot ja tap-
piot (kokonaisuudessaan).

10 PROSENTIN SAANTO

Nettoméaariiset kumulatiiviset realisoitumatto-
mat tyosuhteen paéttymisen jélkeisiin etuuksiin
liitty vt vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan jaksotettuna eldke-
jarjestelmédan kuuluvien tyontekijoiden keski-
madrdiselle jdljelld olevalle palvelusajalle siltd
osin, kuin ne ylittdvit suuremman seuraavista:
10 % etuuspohjaisen jérjestelmén elakevelvoit-
teen nykyarvosta tai 10 % etuuspohjaisen jérjes-
telyn eldkevelvoitetta vastaavien eldkerahaston
varojen kéyvésta arvosta.

RAHASTOIMATTOMAT ETUUDET

EKP:n johtokunnan jdsenten tydsuhteen péat-
tymisen jdlkeisiin etuuksiin ja muihin pitka-
aikaisetuuksiin liittyvét jarjestelyt ovat rahas-
toimattomia. Eldkkeitd lukuun ottamatta myos
tyontekijoiden tydosuhteen pdattymisen jélkei-
siin etuuksiin ja muihin pitkdaikaisetuuksiin
liittyvit jarjestelyt ovat rahastoimattomia. Arvi-
oidut menot néista etuuksista jaksotetaan johto-
kunnan jésenten koko toimikaudelle / tyonteki-
joiden koko tydssédoloajalle. Kirjanpitomenettely
on samankaltainen kuin etuuspohjaisissa eldke-
jarjestelmissd. Vakuutusmatemaattiset voitot ja
tappiot kirjataan edelld tuloslaskelmassa esite-
tylld tavalla.

Tilinpéétokseen kirjattava vastuu méédritetdan
riippumattomien aktuaarien vuosittain suoritta-
man arvion perusteella.

LIIKKEESSA OLEVAT SETELIT
EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit,
jotka yhdessd muodostavat eurojirjestelmin,

4 Vapaachtoisten elikemaksujen pohjalta kertyneet varat voidaan
kayttdd elikkeelle jadnnin yhteydessé elikkeen lisénd, joka
siitd alkaen luetaan etuuspohjaiseen eldkevelvoitteeseen.



laskevat liikkeeseen euroseteleitd.’ Liikkeessi
olevien euroseteleiden kokonaisarvo kohdiste-
taan keskuspankeille kunkin kuukauden vii-
meisend pankkipédiviani seteleiden jakoperus-
teen mukaisesti.®

EKP:n osuus liikkeessé olevien euroseteleiden
kokonaisarvosta on 8 %, ja se siséltyy taseen
vastattavaa-puolen erdén “Liikkeessd olevat
setelit”. EKP:n osuutta liikkeeseen laskettujen
euroseteleiden kokonaismairistd vastaavat sen
saamiset kansallisilta keskuspankeilta. Namé
korolliset saamiset’ esitetddn “Eurojérjestelmén
sisdiset saamiset” -erdn alaerdssd ”Saamiset eu-
roseteleiden kohdistamisesta eurojérjestelméssa”
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "EKPJ:n/euro-
jérjestelman sisdiset saamiset”). Néille saamisil-
le kertyvé korko esitetddn erdssd ”Korkokate”.

ENNAKKOVOITONJAKO

EKP:n liikkeeseen lasketuista euroseteleisté
sekd velkapaperiohjelmassa ostetuista arvopa-
pereista saama tulo kirjataan euroalueen kan-
sallisille keskuspankeille siné tilivuonna, jona
se on kertynyt. EKP jakaa tulon ennakkovoi-
tonjakona seuraavan vuoden tammikuussa.?
Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, ellei EKP:n
nettovoitto ole pienempi kuin sen liikkeeseen
lasketuista euroseteleistd ja velkapaperiohjel-
massa ostetuista arvopapereista saama tulo ja
ellei EKP:n neuvosto pdati siirtdéd varoja va-
raukseen valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin
sekd kullan hintariskin varalta. EKP:n neuvosto
voi my0s péattdd kayttiad osan liikkeeseen las-
ketuista euroseteleistd saadusta tulosta eurose-
teleiden painamiseen ja kisittelyyn liittyvien
kulujen kattamiseen.

MUUT SEIKAT

Ottaen huomioon EKP:n aseman keskuspank-
kina johtokunta uskoo, ettei kassavirtalaskel-
man julkaiseminen antaisi tilinpaatoksen luki-
joille mitéén oleellista lisétietoa.

EKPIJ:n perussdénnon artiklan 27 mukaisesti
ja EKP:n neuvoston suosituksesta EU:n neu-
vosto on hyviksynyt PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesell-
schaftin nimittdmisen EKP:n ulkopuoliseksi

tilintarkastajaksi viideksi vuodeksi tilikauden
2012 loppuun saakka.

5 Paitos EKP/2010/29, annettu 13 pdivéand joulukuuta 2010, euro-
seteleiden liikkeeseenlaskusta (uudelleenlaadittu), EUVL L 35,
9.2.2011, s. 26.

6 ”Seteleiden jakoperusteella” tarkoitetaan prosenttiosuuksia,
jotka saadaan, kun otetaan huomioon EKP:n osuus liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden kokonaisméadrésté ja sovelletaan
merkityn pddoman jakoperustetta kansallisten keskuspank-
kien osuuteen tdstd kokonaismaarasta.

7 Paatos EKP/2010/23, annettu 25 pédivdand marraskuuta 2010,
niiden jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden
rahayksikko on euro, rahoitustulon jakamisesta (uudelleen-
laadittu, EUVL L 35, 9.2.2011, s. 17), sellaisena kuin se on
muutettuna.

8 Padtos EKP/2010/24, annettu 25 pdivind marraskuuta 2010,
Euroopan keskuspankin liikkeeseen lasketuista euroseteleista
sekd arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman mukaisesti
ostetuista arvopapereista saaman tulon viliaikaisesta jakami-
sesta (uudelleenlaadittu) (EUVL L 6, 11.1.2011, s. 35).
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TASEEN LIITETIEDOT

I KULTA JA KULTASAAMISET

Tilinpdatospédivand 31.12.2011 EKP:114 oli
hallussaan 16 142 871 unssia’® kultaa (vuo-
den 2010 lopussa 16 122 143 unssia). Kultava-
ranto kasvoi pddasiassa siksi, ettd Viron otta-
essa euron kéyttoon maan keskuspankki siirsi
EKP:lle 20 728 unssia kultaa EKPJ:n perussiin-
non artiklan 30.1 mukaisesti.!” Lisdaksi EKP:n
vuonna 2010 kdynnistimasté korvausohjelmasta
aiheutui vdhiisid painoeroja. EKP:n kultava-
rannon euroarvon nousu kuitenkin johtui paa-
asiassa kullan hinnan merkittdvistd noususta
vuonna 2011 (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
”Kulta ja valuuttaméaéréiset erdt” ja liitetictojen
kohta 16, "Arvonmuutostilit”).

2 VALUUTTAMAARAISET
SAAMISET EUROALUEELTA
JA EUROALUEEN ULKOPUOLELTA

2.1 SAAMISET IMF:LTA

Tassa tase-erdssd ovat EKP:n erityisiin nosto-
oikeuksiin perustuvat saamiset Kansainviliseltd
valuuttarahastolta (IMF) 31.12.2011. Saami-
set perustuvat EKP:n ja IMF:n véliseen kaksi-
suuntaiseen erityisten nosto-oikeuksien osto-
ja myyntijarjestelyyn, jonka mukaan IMF:114
on valtuudet jarjestdd EKP:n puolesta erityis-
ten nosto-oikeuksien ja euron vilisid kauppoja
nosto-oikeuksien mairille asetettujen vihim-
miis- ja enimmaiisrajojen mukaisesti. Erityi-
sid nosto-oikeuksia késitellddn kirjanpidossa
valuuttamddriisind erind (ks. kirjanpitoperiaat-
teiden kohta ”Kulta ja valuuttaméérdiset erdt”).

2.2 PANKKITALLETUKSET, ARVOPAPERI-
SIJOITUKSET JA MUUT VALUUTTAMAARAISET
SAAMISET EUROALUEEN ULKOPUOLELTA
SEKA VALUUTTAMAARAISET SAAMISET
EUROALUEELTA

Naéihin kahteen tase-erdén sisiltyvét talletukset
pankeissa, myonnetyt valuuttaméardiset luo-
tot sekéd Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin
médrdiset arvopaperisijoitukset.
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Saamiset 2011 2010 Muutos
euroalueen € @ €
ulkopuolelta

Sekkitilit 967 861 820 1415134235 (447 272 415)
Rahamarkkina-

talletukset 598 657 080 881467 443 (282 810 363)
Kéanteiset

reposopimukset 623 065 152 54632540 568 432612
Arvopaperi-

sijoitukset 38573796 435 36947 761 732 1 626 034 703
Yhteensd 40 763 380 487 39298 995950 1 464 384 537
Saamiset 2011 2010 Muutos
euroalueelta € € €
Sekkitilit 1439 838 3522 840 (2 083 002)
Rahamarkkina-

talletukset 4826273769 4254182741 572 091 028
Kianteiset

reposopimukset 0 68 851 968 (68 851 968)
Yhteensi 4827713 607 4326557 549 501 156 058

Naditd erid kasvatti vuonna 2011 pédasiassa
Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin vahvis-
tuminen suhteessa euroon, joskin vaikutusta
pienensi jenivarantojen supistuminen EKP:n
osallistuttua kansainvéliseen yhteisinterven-
tioon valuuttamarkkinoilla 18.3.2011. Liséksi
erid kasvattivat ldhinnd Yhdysvaltain dolla-
rin médrdisestd valuuttavarannosta saadut tulot
sekd arvopaperien uudelleenarvostuksesta joh-
tuneet realisoitumattomat voitot (ks. liitetieto-
jen kohta 16, Arvonmuutostilit”).

Liséksi Viron keskuspankki siirsi EKPJ:n perus-
sddnnon artiklojen 48.1 ja 30.1 mukaisesti
EKP:lle Japanin jenin méirdisid valuuttava-
rantoja 124,0 miljoonan euron arvosta 1.1.2011
Viron ottaessa euron kayttoon.

9 Eli 502,1 tonnia.
10 Siirto oli arvoltaan 21,9 miljoonaa euroa, ja se suoritettiin
1.1.2011.



Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin méaarai-
set EKP:n nettovaluuttavarannot' 31.12.2011
voidaan eritelld seuraavasti:

2011 2010
miljoonaa dollaria/jenid miljoonaa dollaria/jenid

Yhdysvaltain dol-

larin méardiset 44614 43952
Japanin jenin
maardiset 1041238 1101 816

3 EUROMAARAISET SAAMISET EUROALUEEN
ULKOPUOLELTA

3.1 PANKKITALLETUKSET,
ARVOPAPERISIJOITUKSET JA LAINAT

Eré koostui 31.12.2011 EKP:n ja erdén euro-
alueen ulkopuolisen keskuspankin véliseen
takaisinostosopimuksia koskevaan sopimuk-
seen liittyvéstd saamisesta euroalueen ulko-
puoliselta keskuspankilta. Sopimuksen nojalla
euroalueen ulkopuolinen keskuspankki voi lai-
nata euroja hyvaksyttyjd vakuuksia vastaan
tukeakseen kansallisia likviditeettid lisddvia
operaatioitaan.

4  MUUT EUROMAARAISET SAAMISET
EUROALUEEN LUOTTOLAITOKSILTA

Téhén erddn sisdltyi padasiassa katettujen jouk-
kolainojen lainausoperaatioihin liittyvistd kdan-
teisistd reposopimuksista johtuvia saamisia
(ks. liitetietojen kohta 9, ”Muut euromaariiset
velat euroalueen luottolaitoksille™).

5  EUROMAARAISET ARVOPAPERIT
EUROALUEELTA

5.1 RAHAPOLIITTISISTA SYISTA HALLUSSA
PIDETTAVAT ARVOPAPERIT

Erdédn sisdltyivét 31.12.2011 EKP:n osana alku-
peréisté ja uutta katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmaa'? sekd osana velkapaperiohjelmaa'3
hankkimat arvopaperit.

Alkuperiisessé katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmassa joukkolainaostot saatiin padtokseen
ennen kesdkuun 2010 loppua. Era supistui net-
tomadrdisesti vuonna 2011 sijoituksiin liittyvien
preemioiden ja diskonttojen jaksotuksen vuoksi
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta ”Tuloslaskel-
maan kirjaamisen periaatteet”).

2011 2010 Muutos
€ € €

Alkuperdinen
katettujen
joukkolainojen
osto-ohjelma 4814370827 4823413246  (9042419)
Toinen katettujen
joukkolainojen
osto-ohjelma 212 604 879 - 212604 879
Velkapaperi-
ohjelma 17792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800
Yhteensd 22819 128 768 17 925976 508 4 893 152 260

EKP:n neuvosto ilmoitti 6.10.2011 uudesta
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmasta,
jossa EKP ja kansalliset keskuspankit ostavat
euroalueella liikkeeseen laskettuja euroméaa-
rdisid katettuja joukkolainoja. Tarkoituksena on
kohentaa luottolaitosten ja yritysten rahoitus-
oloja ja kannustaa luottolaitoksia jatkamaan ja
lisddmadn luotonantoa asiakkailleen. Ostot odo-
tetaan saatavan padtokseen lokakuun 2012 lop-
puun mennessa.

11 Varanto on kunkin ulkomaanvaluutan maaréisten saamisten ja
velkojen erotus, joka arvostetaan. Saamiset ja velat kirjataan
eriin ”Valuuttamadrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta”,
”Valuuttamadrdiset saamiset euroalueelta”, ”Siirtosaamiset ja
maksetut ennakot”, ”Valuuttamairiiset velat euroalueen ulko-
puolelle”, ”Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot” (vastatta-
vaa-puoli) ja "Siirtovelat ja saadut ennakot”, ja niissé otetaan
huomioon myds taseen ulkopuolisiin eriin kuuluvat valuutta-
sopimusten avista- ja termiinipaét. Valuuttamééraisten rahoi-
tusinstrumenttien arvostusmuutoksista aiheutuvia voittoja ei
oteta mukaan.

12 EKP ilmoitti ohjelmista lehdistotiedotteissa 4.6.2009
ja 6.10.2011.

3 EKP ilmoitti velkapaperiohjelmasta 10.5.2010 lehdistétiedot-
teessa, joka kasitteli toimia rahoitusmarkkinoiden vakavien

jannitteiden lievittdmiseksi.
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Toukokuussa 2010 perustetussa velkapaperi-
ohjelmassa EKP ja kansalliset keskuspankit
voivat ostaa euroalueen julkisen ja yksityi-
sen sektorin velkapapereita. Pyrkimyksené
on palauttaa tiettyjen euroalueen velkapaperi-
markkinalohkojen toimintakyky ja saada raha-
politiikan vélittymismekanismi toimimaan taas
asianmukaisesti. Erdn nettomédérdinen kasvu
vuonna 2011 johtui uusista velkapaperiostoista.

Velkapaperiohjelmassa ja katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit
luokitellaan erdpdivddn saakka hallussa pidet-
taviksi arvopapereiksi, ja ne arvostetaan jaksote-
tun hankintahinnan perusteella ja vihennettyna
mahdollisella arvon alentumisella (ks. kirjanpi-
toperiaatteiden kohta “Arvopaperit”). Vuosittai-
set arvonalentumistestit tehtiin saatavilla olevien
tietojen ja arvioidun odotettavissa olevan kassa-
virran perusteella (tilanne 31.12.2011).

EKP:n neuvosto pohti vuonna 2011 tehdyn yksi-
tyisen sektorin osallistumista koskevan aloit-
teen vaikutuksia. Aloitteen myo6td osa Hellee-
nien tasavallan litkkeeseen laskemasta velasta
jarjesteltdisiin uudelleen maan velkaméirin
saattamiseksi kestédvalle tasolle pitkélla aikava-
lilld. Osa EKP:n velkapaperiohjelmassa hank-
kimista arvopapereista on Helleenien tasaval-
lan liikkeeseen laskemia velkapapereita, mutta
niistd saataviin tuleviin sopimusperusteisiin
kassavirtoihin ei odotettu aiheutuvan muutok-
sia, silld aloitteen tarkoituksena on vapaaehtoi-
suuteen perustuva yksityisen sektorin hallussa
olevan velan uudelleenjirjestely. EKP:n neu-
vosto katsoi, ettd 31.12.2011 ei ollut perusteita
olettaa, ettd aloite ei toteutuisi aiotusti, joten
vuoden lopussa ei kirjattu arvon alentumisesta
johtuvia tappioita.

Muidenkaan velkapaperiohjelmassa ostettujen
arvopaperien tai kahdessa katettujen joukkolai-
nojen osto-ohjelmassa hankittujen arvopaperien
arvon ei katsottu alentuneen.

EKP:n neuvosto arvioi velkapaperiohjelmassa ja
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmissa han-
kittuihin arvopapereihin liittyvét taloudelliset
riskit sdédnnollisesti.

EKP
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TILINPAATOKSEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Helmikuussa 2012 eurojérjestelmin keskuspan-
kit vaihtoivat velkapaperiohjelmassa ostamansa
Kreikan valtion joukkolainat uusiin Hellee-
nien tasavallan liikkeeseen laskemiin velkapa-
pereihin. Vaihdossa saaduilla uusilla velkapa-
pereilla on sama nimellisarvo ja kuponkikorko
sekd samat koronmaksu- ja lunastusajankohdat
kuin velkapaperiohjelmassa ostetuilla arvopa-
pereilla. Yksityisen sektorin osallistumista kos-
kevaan aloitteeseen liittyneet vakuuskelpoisten
arvopapereiden muutokset eivit koskeneet néité
uusia velkapapereita.

6  EUROJARJESTELMAN SISAISET SAAMISET

6.1 SAAMISET EUROSETELEIDEN
KOHDISTAMISESTA EUROJARJESTELMASSA

Erdén sisdltyvit ne EKP:n saamiset kansalli-
silta keskuspankeilta, jotka syntyvit eurosete-
leiden kohdistamisesta eurojérjestelmén sisélla
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta ”Liikkeessa
olevat setelit”). Erdlle lasketaan péivittdin kor-
koa, joka perustuu viimeisimpéén kéytettdvissa
olevaan eurojirjestelman perusrahoitusope-
raatioiden marginaalikorkoon (ks. liitetietojen
kohta 24.2, ”Korkotulot euroseteleiden kohdis-
tamisesta eurojdrjestelmassa”).

6.2 MUUT SAAMISET/VELAT EUROJARJESTELMAN
SISALLA (NETTO)

Vuonna 2011 erdén siséltyivét pddasiassa euro-
alueen kansallisten keskuspankkien TARGET2-
maksuihin liittyvdt saamiset EKP:1td (ks.
kirjanpitoperiaatteiden kohta "EKPJ:n/euro-
jarjestelmén sisdiset saamiset™). Vuoden 2010
lopussa EKP:114 oli nettoméaridinen velka euro-
alueen kansallisille keskuspankeille, mutta vuo-
den 2011 lopussa sillé oli nettoméérdinen saa-
minen. Muutos johtui pddasiassa siitéd, ettd
kansallisten keskuspankkien kanssa tehtyja,
Yhdysvaltain dollarin méariisiin likviditeettid
lisdéviin operaatioihin liittyvid swap-sopimuk-
sia oli avoinna enemmén kuin vuotta aiemmin
(ks. liitetietojen kohta 11, ”Euromééréiset velat



euroalueen ulkopuolelle”). Muiden TARGET?2-
maksuihin liittyvien positioiden kuin néisté
swap-sopimuksista aiheutuvien positioiden
korko lasketaan pdivittdin viimeisimmaén kay-
tettdvissd olevan eurojirjestelmén perusrahoi-
tusoperaatioiden marginaalikoron perusteella.

Vuonna 2011 erdén sisdltyivit myés EKP:n
liikkkeeseen lasketuista seteleistd saaman tulon
jakamiseen ennakkovoitonjakona liittyvét velat
euroalueen kansallisille keskuspankeille (ks.
kirjanpitoperiaatteiden kohta ”Ennakkovoiton-
jako”). EKP:n neuvosto péatti jattdd EKP:lle
vuonna 2010 seteleistd kertyneen tulon jaka-
matta. Samoin jétettiin jakamatta velkapape-
riohjelmassa ostetuista arvopapereista kertynyt
tulo. Vuoden 2010 lopussa ei siis ollut EKP:n
seteleistd ja velkapaperiohjelmassa ostetuista
arvopapereista saaman tulon jakamiseen ennak-
kovoitonjakona liittyvia velkoja euroalueen kan-
sallisille keskuspankeille.

2011 2010
€ €
TARGET2-maksuihin
liittyvét saamiset
euroalueen kansallisilta
keskuspankeilta 842032488071 435850611 581

TARGET2-maksuihin liit-
tyvit velat euroalueen kan-
sallisille keskuspankeille

(791 987 384 417) (457 075 867 507)

EKP:n liikkeeseen laske-
tuista seteleistd saaman
tulon jakamiseen ennakko-
voitonjakona liittyvit velat
euroalueen kansallisille

keskuspankeille (652 000 000) 0

Muut saamiset/(velat) euro-

jarjestelman sisélla (netto) 49393103 654 (21 225 255 926)

7 MUUT SAAMISET

7.1 AINEELLINEN JA AINEETON
KAYTTOOMAISUUS

Kéyttoomaisuuteen sisiltyivat 31.12.2011 seu-
raavat paderat:

2011 2010 Muutos
€ € €

Kustannusera
Maa-alueet ja
rakennukset 168916034 168714234 201 800
ATK-laitteet ja
ohjelmistot 187324734 188781597 (1456 863)
Koneet, kalusteet,
rakennelmat ja
moottoriajoneuvot 30 891 846 30325 142 566 704
Rakenteilla oleva
omaisuus 339020767 174386237 164 634 530
Muu
kéyttdomaisuus 1656 957 1525 084 131 873
Kustannukset
yhteensi 727810338 563 732294 164 078 044
Kertyneet poistot
Maa-alueet ja
rakennukset (79214 734) (74965 599) (4 249 135)
ATK-laitteet ja
ohjelmistot (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Koneet, kalusteet,
rakennelmat ja
moottoriajoneuvot (29730082) (28 878 352) (851 730)
Muu
kéyttdomaisuus (202 512) (201 762) (750)
Kertyneet poistot
yhteensi (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Kirjanpitoarvo
(netto) 441349493 281925625 159 423 868

Erdn “Rakenteilla oleva omaisuus” suurenemi-
nen johtuu péddasiassa EKP:n uusiin toimitiloi-
hin liittyvésta toiminnasta.

7.2 MUU RAHOITUSOMAISUUS

Eri sisdltdd EKP:n omien varojen sijoitukset'
EKP:n pddoman ja rahastojen vastaeriné seka
muun rahoitusomaisuuden, johon kuuluu 3 211
Kansainvilisen jérjestelypankin osaketta. Ne on
kirjattu taseeseen hankintahintaan (41,8 miljoo-
naa euroa).

14 Osana EKP:n omien varojen sijoitussalkun hoitoa tehdyt takai-
sinostosopimukset kirjataan vastattavaa-puolen erddn "Muut”
(ks. liitetietojen kohta 14.3, ”Muut”).
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Muuhun rahoitusomaisuuteen kuuluvat seuraa-
vat paderat:

2011 2010 Muutos
€ € €

Euroméiraiset
sekkitili-
talletukset 4934974 4377 086 557 888
Euroméirédiset
arvopaperit 13285988281 11534194166 1751794115
Euroméiréiset
kaanteiset
reposopimukset 2707 978 069 1669 436200 1038 541 869
Muu
rahoitusomaisuus 41924 130 41953279 (29 149)
Yhteensa 16 040 825 454 13249960 731 2790 864 723

Nettoméaaréinen lisdys erdssé johtui piddasiassa
siitd, ettd a) vuonna 2010 péditetystd EKP:n
merkityn pddoman korotuksesta johtuvat
ja euroalueen kansallisten keskuspankkien
vuonna 2011 maksamat toisen maksueridn
maksut (ks. liitetietojen kohta 17, ”Pddoma ja
rahastot”) ja b) EKP:n valuuttakurssi-, korko-
ja luottoriskin sekd kullan hintariskin varalta
tehtyyn varaukseen vuonna 2010 siirrettyjen
varojen vastaerd sekd c) vuonna 2011 saadut
tuotot sijoitettiin osana omia varoja.

7.3 TASEEN ULKOPUOLISTEN ERIEN ARVOSTUSEROT

Tédmai erd koostuu pédasiassa 31.12.2011 avoinna
olleiden valuuttaswap- ja -termiinisopimusten
arvostusmuutoksista (ks. liitetietojen kohta 21,
”Valuuttaswap- ja -termiinisopimukset”). Arvos-
tusmuutokset syntyvét, kun sopimukset muun-
netaan euromaidrdisiksi tasepdivdn valuut-
takurssiin. Tdmé euroarvo voi poiketa siitd
arvosta, joka saadaan muuntamalla sopimuk-
set euromadrdisiksi kunkin valuutan tasepdivin
keskikurssiin (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohdat
”Taseen ulkopuoliset erdt” ja “Kulta ja valuutta-
madriiset erit”).

Erdédn kuuluvat my6s avoinna olevien koron-
vaihtosopimusten arvostusvoitot (ks. liitetieto-
jen kohta 20, ”Koronvaihtosopimukset™).

EKP
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7.4 SIIRTOSAAMISET JA MAKSETUT ENNAKOT

Vuonna 2011 erddn sisdltyi 752,6 miljoonaa
euroa korkotuottoja TARGET2-maksuihin liit-
tyvistd saamisista euroalueen kansallisilta kes-
kuspankeilta vuoden 2011 viimeiseltd kuukau-
delta (364,7 miljoonaa euroa vuonna 2010) sekd
230,6 miljoonaa euroa korkotuottoja EKP:n saa-
misista, jotka aiheutuivat euroseteleiden koh-
distamisesta eurojirjestelmissd vuoden viimei-
sen neljanneksen aikana (166,7 miljoonaa euroa
vuonna 2010; ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
”Liikkeessi olevat setelit”).

Erédan sisdltyviat myos arvopapereista kerty-
neet korkosaamiset (ks. liitetietojen kohta 2.2,
”Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamdérédiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta sekéd valuuttamaéréiset saamiset
euroalueelta”, kohta 5, "Euromaééréiset arvopa-
perit euroalueelta”, sekd kohta 7.2, ”Muu rahoi-
tusomaisuus”) sekd korkosaamiset muusta
rahoitusomaisuudesta.

1.5 MuUUT

Tama erd sisdltdd 31.12.2011 avoinna olleisiin
valuuttaswap- ja -termiinisopimuksiin liitty-
vid saamisia (ks. liitetietojen kohta 21, ”Valuut-
taswap- ja -termiinisopimukset”). Ndma saami-
set (tai velat) aiheutuvat siité, ettd sopimukset
muunnetaan euroméériisiksi kunkin valuutan
tasepdivén keskikurssiin, jolloin niiden euro-
arvo voi poiketa siitd arvosta, jolla sopimukset
on alun perin kirjattu (ks. kirjanpitoperiaattei-
den kohta Taseen ulkopuoliset erét”).

Tahdn erdén sisdltyvit lisdksi saamiset, jotka
johtuvat EKP:lle liikkeeseen lasketuista sete-
leistd kertyneen tulon jakamisesta ennakko-
voitonjakona (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
”Ennakkovoitonjako” seka liitetietojen kohta 6.2,
”Muut saamiset/velat eurojirjestelmén sisélla
(netto)”).

Liséksi erdén siséltyy saaminen Saksan liittoval-
tion valtiovarainministerioltd. Saaminen perus-
tuu hyvitettdviin arvonlisdveroihin ja muihin



vilillisiin veroihin. Ndm& maksetut verot on
palautettava Euroopan unionin erioikeuksista ja
vapauksista tehdyn poytékirjan artiklan 3 ehto-
jen mukaisesti; EKP:hen pdytikirjaa sovelletaan
EKPJ:n perussddnnon artiklan 39 nojalla.

8  LIKKEESSA OLEVAT SETELIT

Tamaé erd sisdltdd EKP:n osuuden (8 %) liik-
keessé olevista euroseteleisti (ks. kirjanpitope-
riaatteiden kohta “’Liikkeessa olevat setelit™).

9  MUUT EUROMAARAISET VELAT EUROALUEEN
LUOTTOLAITOKSILLE

Vuonna 2010 EKP:n neuvosto pditti, ettd euro-
jarjestelmén keskuspankit ryhtyvit tarjoamaan
lainaksi osana alkuperdista katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelmaa hankkimiaan joukkolai-
noja. EKP toteutti lainausoperaatioita katetuin
vakuudellisin takaisinostosopimuksin, joissa
saadut varat sijoitettiin valittomaésti ja tdysi-
médrdisesti saman vastapuolen haltuun kéantei-
selld reposopimuksella (ks. liitetietojen kohta 4,
”Muut euroméérdiset saamiset euroalueen luot-
tolaitoksilta”). Vuonna 2011 EKP:n neuvosto
padtti, ettd lainausoperaatioissa voidaan antaa
lainaksi myds toisessa katettujen joukkolaino-
jen osto-ohjelmassa hankittuja joukkolainoja.

Vuoden 2011 lopussa katettujen joukkolainojen
lainausohjelmaan liittyvid takaisinostosopimuk-
sia oli avoinna 204,9 miljoonan euron arvosta
(33,4 miljoonaa euroa vuoden 2010 lopussa).
Ne kaikki liittyivdt alkuperdisessé katettujen
joukkolainojen osto-ohjelmassa hankittuihin
joukkolainoihin.

10 EUROMAARAISET VELAT EUROALUEELLE

10.1 MUUT VELAT

Erddn sisdltyy Euro Banking Associationin
(EBA) jasenpankkien talletuksia, joita kéyte-

tddn TARGET2-jarjestelmén kautta maksettu-
jen EBA-maksujen vakuutena EKP:lle.

Il EUROMAARAISET VELAT EUROALUEEN
ULKOPUOLELLE

Erd koostui 31.12.2011 pddasiassa tilapdiseen
valuutanvaihtojérjestelyyn liittyvastd 64,2 mil-
jardin euron velasta Yhdysvaltain keskuspan-
kille (vuoden 2010 lopussa 0,1 miljardia euroa).
EKP sai Yhdysvaltain keskuspankilta Yhdys-
valtain dollareita tilapiiselld swap-jarjestelylla
voidakseen tarjota lyhytaikaista dollarimaa-
rdistd rahoitusta eurojérjestelmén vastapuolille.
EKP teki samanaikaisesti swap-sopimuksia
euroalueen maiden kansallisten keskuspankkien
kanssa, ja ndma suorittivat saamillaan varoilla
Yhdysvaltain dollarin maaraisié likviditeettia
lisdédvid kddnteisoperaatioita eurojirjestelmin
vastapuolten kanssa. Swap-sopimuksista syn-
tyi eurojérjestelmin sisdisid saamisia EKP:n ja
kansallisten keskuspankkien kesken.

Tédhdn tase-erddn sisdltyvit lisdksi euro-
alueen ulkopuolisten EU-maiden keskuspank-
kien TARGET2-maksuihin liittyvit saami-
set EKP:1td (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
”EKPJ:n/eurojirjestelmin sisdiset saamiset™)
sekd muiden euroalueen ulkopuolisten maiden
keskuspankkien saamiset EKP:It4.

12 VALUUTTAMAARAISET VELAT EUROALUEEN
ULKOPUOLELLE

12.1 TALLETUKSET JA MUUT VELAT

Eré koostuu veloista, jotka johtuvat euroalueen

ulkopuolisten vastapuolten kanssa osana

EKP:n valuuttavarannon hoitoa tehdyisté
reposopimuksista.

EKP
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I3 EUROJARJESTELMAN SISAISET VELAT

13.1 VALUUTTAVARANTOJEN SIIRTOJA
VASTAAVAT ERAT

Erdén sisdltyvit eurojirjestelméin liittymi-
sen yhteydessd EKP:lle siirrettyihin varantoi-
hin perustuvat velat euroalueen kansallisille
keskuspankeille. EKP maksaa varoille viimei-
simpéddn kiytettdvissid olevaan eurojirjestel-
mén perusrahoitusoperaatioiden marginaa-
likorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan
paivittdin, lukuun ottamatta korotonta kultava-
rantoa (ks. liitetietojen kohta 24.3, ”Valuuttava-
rantojen siirtoihin liittyvé kansallisten keskus-
pankkien saamisten korko”).

Erd kasvoi 103 115 678 eurolla, kun Viron kes-
kuspankki siirsi EKP:lle valuuttavarantoja maan
ottaessa euron kayttoon.

1.1.2011 alkaen 31.12.2010

€ €

Belgian keskuspankki 1397303 847 1397303 847
Saksan keskuspankki 10909 120274 10909 120 274
Viron keskuspankki 103 115 678 °
Irlannin keskuspankki 639 835 662 639 835 662

Kreikan keskuspankki 1131910591 1131910591

Espanjan keskuspankki 4783 645755 4783 645755

Ranskan keskuspankki 8192338995 8192338995
Italian keskuspankki 7198 856 881 7 198 856 881
Kyproksen keskuspankki 78 863 331 78 863 331
Luxemburgin keskuspankki 100 638 597 100 638 597
Maltan keskuspankin 36407 323 36407 323

2297 463 391
1118 545 877

2297463 391
1118 545 877

Alankomaiden keskuspankki
Itdvallan keskuspankki
1008 344 597

Portugalin keskuspankki 1008 344 597

Slovenian keskuspankki 189 410 251 189 410 251
Slovakian keskuspankki 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki 722328 205 722 328 205
Yhteensi 40 307 572 893 40 204 457 215

Viron keskuspankin saamiseksi méiritettiin
103 115678 euroa, jotta saamisen suhde kaik-
kien muiden euroalueen maiden kansallisten
keskuspankkien yhteenlaskettuihin saamisiin
olisi sama kuin Viron keskuspankin painoarvon
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ja muiden euroalueen maiden kansallisten kes-
kuspankkien yhteenlasketun painoarvon suhde
EKP:n pddoman jakoperusteessa. Tdmén saa-
misen ja siirrettyjen omaisuuserien arvon ero-
tus (ks. liitetictojen kohta 1, ”Kulta ja kulta-
saamiset”, sekid kohta 2.2, ”Pankkitalletukset,
arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaéréiset
saamiset euroalueen ulkopuolelta seki valuut-
tamidrdiset saamiset euroalueelta”) katsot-
tiin osaksi osuuksia, jotka Viron keskuspankki
EKPI:n perussddnnon artiklan 48.2 mukaisesti
maksaa EKP:n vararahastoon ja varauksiin
(31.12.2010) (ks. liitetietojen kohta 15, ”Varauk-
set”, sekd kohta 16, “Arvonmuutostilit”).

14 MUUT VELAT

14.1 TASEEN ULKOPUOLISTEN ERIEN
ARVOSTUSEROT

Tédma erd koostuu pédédasiassa 31.12.2011 avoinna
olleiden valuuttaswap- ja -termiinisopimusten
arvostusmuutoksista (ks. liitetietojen kohta 21,
”Valuuttaswap- ja -termiinisopimukset”). Arvos-
tusmuutokset syntyvit, kun sopimukset muun-
netaan euromadraisiksi tasepdivan valuuttakurs-
siin. TAm4& euroarvo voi poiketa siitd arvosta,
joka saadaan muuntamalla sopimukset euro-
madrdisiksi kunkin valuutan tasepdivén kes-
kikurssiin (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohdat
”Taseen ulkopuoliset erdt” ja ”Kulta ja valuut-
taméaariiset erdt”).

Tdhén erddn kuuluvat myds avoinna olevien
koronvaihtosopimusten arvostustappiot (ks. lii-
tetietojen kohta 20, ”Koronvaihtosopimukset™).

14.2 SIIRTOVELAT JA SAADUT ENNAKOT

Vuoden 2011 lopussa erddn sisdltyi 770,1 mil-
joonaa euroa korkokuluja TARGET2-mak-
suihin liittyvistd veloista euroalueen kansalli-
sille keskuspankeille vuoden 2011 viimeiseltd
kuukaudelta (381,8 miljoonaa euroa vuoden
2010 lopussa) sekd 434,0 miljoonaa euroa kor-
kokuluja kansallisille keskuspankeille valuut-
tavarantojen siirrosta syntyneistd saamisista



vuodelta 2011 (346,5 miljoonaa euroa vuonna
2010; ks. liitetietojen kohta 13, ”Eurojérjestel-
man sisdiset velat”). Lisdksi erddn kuuluu rahoi-
tusinstrumentteihin liittyvid siirtyvia erid sekd
muita siirtyvid erid.

Erdén sisdltyy myos Frankfurtin kaupungilta
saatu 15,3 miljoonan euron tuki suojellun
Grossmarkthallen rakennuksen séilyttdmiseen
EKP:n uusien toimitilojen rakentamisen yhtey-
dessd. Maksu vidhennetddn rakentamiskus-
tannuksista, kun rakennus on otettu kéyttoon
(ks. liitetietojen kohta 7.1, ”Aineellinen ja ainee-
ton kdyttdomaisuus”).

14.3 MUUT

Erédén sisdltyy EKP:n omien varojen hoitoon
liittyvid avoimia reposopimuksia, joiden arvo on
360,0 miljoonaa euroa (235,4 miljoonaa euroa
vuonna 2010) (ks. liitetietojen kohta 7.2, ”Muu
rahoitusomaisuus”).

Erd sisdltdd myos 31.12.2011 avoinna olleisiin
valuuttaswap- ja -termiinisopimuksiin liitty-
vid velkoja (ks. liitetietojen kohta 21, ”Valuut-
taswap- ja -termiinisopimukset”). Namé velat
(tai saamiset) aiheutuvat siitd, ettd sopimukset
muunnetaan euromiéraisiksi kunkin valuutan
tasepdivin keskikurssiin, jolloin niiden euroarvo
voi poiketa siitd arvosta, jolla sopimukset on
alun perin kirjattu (ks. kirjanpitoperiaatteiden
kohta ”Taseen ulkopuoliset erdt”).

Liséksi erdén sisdltyy EKP:n eldikevastuuseen
liittyvé 112,5 miljoonan euron nettoméérédinen
velka (ks. alla).

EKP:N ELAKEJARJESTELMA, MUUT

TYOSUHTEEN PAATTYMISEN JALKEEN
MAKSETTAVAT ETUUDET SEKA MUUT
PITKAAIKAISETUUDET

Taseeseen kirjataan seuraavat tyosuhteen paat-
tymisen jilkeisiin etuuksiin ja muihin pitkiai-
kaisetuuksiin liittyvét méarét (ks. kirjanpitope-
riaatteiden kohta "EKP:n eldkejérjestelmé, muut
tyosuhteen pédédttymisen jalkeen maksettavat
etuudet sekd muut pitkdaikaisetuudet”):

2011 2011 2011
Tyontekijat Johtokunta  Yhteensd
milj. euroa milj. euroa milj. euroa
Velvoitteen nykyarvo 549,1 17,9 567,0
Elédkerahaston
varojen kdypa arvo (418,4) - (418,4)
Realisoitumattomat
vakuutusmatemaattiset
voitot/(tappiot) (35,6) (0,5) (36,1)
Taseeseen kirjattu
elikevelvoite 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Tyontekijat Johtokunta  Yhteensd
milj. euroa milj. euroa milj. euroa
Velvoitteen nykyarvo 539,6 15,9 555,5
Elédkerahaston
varojen kiypé arvo (391,6) (391,6)
Realisoitumattomat
vakuutusmatemaattiset
voitot/(tappiot) (71,6) 0,5 (71,1)
Taseeseen kirjattu
elakevelvoite 76,4 16,4 92,8

Tyontekijoiden eldkkeisiin liittyvdn vastuun
nykyarvossa on mukana muihin tydsuhteen
pdéttymisen jélkeisiin etuuksiin kuin eldk-
keisiin sekd@ muihin pitkdaikaisetuuksiin liit-
tyvid rahastoimattomia etuuksia 86,6 miljoo-
naa euroa (86,9 miljoonaa euroa vuonna 2010).
Myos EKP:n johtokunnan jdsenten tyosuhteen
paattymisen jdlkeisiin etuuksiin ja muihin pit-
kéaaikaisetuuksiin liittyvat jarjestelyt ovat rahas-
toimattomia (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
”EKP:n eldkejérjestelmi, muut tydsuhteen péét-
tymisen jilkeen maksettavat etuudet sekd muut
pitkdaikaisetuudet”).

Vuonna 2011 kirjattiin kohdissa ”Tilikauden
tydsuoritukseen perustuvat menot”, ”Eldke-
velvoitteen korko”, ”Eldkerahaston varojen
odotettu tuotto” ja ”Vuoden tuloslaskelmaan
kirjatut nettoméédraiset (voitot)/tappiot” tuloslas-
kelmaan seuraavat méarat:
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2011 2011 2011
Tyontekijt Johtokunta Yhteensa
milj. euroa milj. euroa  milj. euroa
Tilikauden tyosuo-
ritukseen perustuvat
menot 31,1 1.4 32,5
Eldkevelvoitteen
korko 24,2 0.8 25,0
Elidkerahaston
varojen
odotettu tuotto (20,1) _ (20,1)
Vuoden tuloslaskel-
maan kirjatut
nettomadraiset
vakuutusmatemaat-
tiset (voitot)/tappiot 6,2 (0,6) 5.6
Yhteensd
(siirto erddan
”Henkilostokulut™) 414 1,6 43,0
2010 2010 2010
Tyontekijat Johtokunta ~ Yhteensd
milj. euroa milj. euroa  milj. euroa
Tilikauden tydsuo-
ritukseen perustuvat
menot 254 1,2 26,6
Eldkevelvoitteen
korko 21,1 0,8 21,9
Eldkerahaston
varojen
odotettu tuotto (18,4) - (18,4)
Vuoden tuloslas-
kelmaan
kirjatut nettoméaa-
rdiset
vakuutusmatemaat-
tiset (voitot)/tappiot (1,0) (0,3) (1,3)
Yhteensa
(siirto erddn
“Henkilostokulut™) 27,1 1,7 28,8

Nettoméidrdiset kumulatiiviset realisoitumat-
tomat vakuutusmatemaattiset tydsuhteen paét-
tymisen jilkeisiin etuuksiin liittyvét voitot ja
tappiot kirjataan 10 prosentin sddnndn vuoksi
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "EKP:n eli-
kejarjestelmd, muut tydsuhteen paédttymisen
jalkeen maksettavat etuudet sekd muut pitka-
aikaisetuudet™) tuloslaskelmaan jaksotettuna
eldkejérjestelméédn kuuluvien tydntekijoiden
keskimaéaérdiselle jiljelld olevalle palvelusajalle
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siltd osin, kuin ne ylittdvdt suuremman seuraa-
vista: 10 % jarjestelmén eldkevelvoitteen nyky-
arvosta tai 10 % eldkerahaston varojen kay-
vistd arvosta.

Eldkevelvoitteen nykyarvo muuttui seuraavasti:

2011 2011 2011
Tyontekijét Johtokunta Yhteensd
milj. euroa milj. euroa  milj. euroa
Eldkevelvoite
vuoden alussa 539,6 15,9 555,5
Tyosuoritukseen
perustuvat menot 31,1 1.4 32,5
Korkokulut 242 0,8 25,0
Eldkejarjestelmin
osapuolten suoritta-
mat maksut 16,3 0,2 16,5
Muut eldkejérjes-
telmén osapuolten
suorittamiin
maksuihin liittyvét
muutokset
vastattavaa-puolella (1,9) 0 (1,9)
Maksetut etuudet (5,4) (0,8) (6,2)
Vakuutusmate-
maattiset (voitot)/
tappiot (54,8) 0,4 (54,4)
Eldkevelvoite
vuoden lopussa 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Tyontekijat Johtokunta Yhteensd
milj. euroa milj. euroa  milj. euroa
Eldkevelvoite
vuoden alussa 430,5 13,4 4439
Tydsuoritukseen
perustuvat menot 25,4 1,2 26,6
Korkokulut 21,1 0,8 21,9
Elékejarjestelmén
osapuolten suoritta-
mat maksut 17,4 0,1 17,5
Muut elakejérjes-
telmén osapuolten
suorittamiin
maksuihin liittyvét
muutokset
vastattavaa-puolella 45 0 45
Maksetut etuudet 4,8) (0,4) (5,2)
Vakuutusmate-
maattiset (voitot)/
tappiot 45,5 0,8 46,3
Eldkevelvoite
vuoden lopussa 539,6 15,9 555,5

Vuonna 2010 etuuspohjaisen jéarjestelmén ela-
kevelvoitteeseen liittyvit vakuutusmatemaatti-
set tappiot olivat 46,3 miljoonaa euroa. Niihin



vaikuttivat pddasiassa diskonttokoron lasku
5,50 prosentista 5,00 prosenttiin ja perusetuuk-
sien arvon nousu. Tappioita pienensi jonkin
verran se, ettd tulevat elikekorotukset oletettiin
aiempaa pienemmiksi (1,65 % eikd 2,00 %).

Vuonna 2011 tydntekijoiden etuuspohjaisen jar-
jestelmén eldkevelvoitteeseen liittyvit vakuu-
tusmatemaattiset voitot olivat 54,8 miljoonaa
euroa. Niihin vaikuttivat a) odotettua vahai-
sempi perusetuuksien arvon nousu, b) alaspiin
tarkistetut tulevien elikkeiden ja siten myds
etuuspohjaisen jarjestelmén eldkevelvoitteen
nykyarvon laskennassa kéytettdvét padoma-
taattujen rahasto-osuuksien odotetut tuotot seka
¢) aiempaa hitaammaksi arvioitu sairausvakuu-
tusmaksujen nousu.

Tyontekijoiden eldkerahaston varojen kaypa
arvo muuttui seuraavasti (ml. osapuolten vapaa-
ehtoisiin maksuihin liittyvat muutokset):

2011 2010

milj. euroa milj. euroa
Elédkerahaston varojen kidypé
arvo vuoden alussa 391,6 333,2
Odotettu tuotto 20,1 18,4
Vakuutusmatemaattiset
voitot/(tappiot) (25,0) 0,6
Tyonantajan elakemaksut 22,7 22,4
Elékejarjestelmén osapuolten
suorittamat maksut 16,3 17,3
Maksetut etuudet (5,4) (4,8)
Muut elékejarjestelméan
osapuolten suorittamiin
maksuihin liittyvét muutokset
vastaavaa-puolella (1,9) 4,5
Elédkerahaston varojen
kéypa arvo vuoden lopussa 418,4 391,6

Téassd kohdassa mainittuja arvostuksia valmis-
tellessaan aktuaarit ovat kdytténeet johtokun-
nan kirjanpito- ja julkistamistarkoituksiin
hyviksymié oletuksia. Seuraavassa esitetdan
tarkeimmait eldkejarjestelmain liittyvien vastat-
tavien laskemisessa kéytetyt olettamukset.

2011 2011
% %
Diskonttokorko 5,00 5,00
Eldkerahaston varojen
odotettu tuotto 6,00 6,00
Tulevat yleiset
palkankorotukset 2,00 2,00
Tulevat eldkekorotukset 1,65 1,65

1) Liséksi otetaan huomioon tulevat henkilokohtaiseen suoriutu-
miseen perustuvat palkankorotukset. Oletettu korotus (enintdén
1,8 % vuodessa) madrdytyy kunkin osallistujan idn mukaan.

15 VARAUKSET

Tama erd koostuu varauksesta valuuttakurssi-,
korko- ja luottoriskin sekd kullan hintariskin
varalta sekd muista varauksista.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seké kul-
lan hintariskin varalta tehdylla varauksella kate-
taan (EKP:n neuvoston tarveharkinnan mukaan)
tulevia realisoituneita ja realisoitumattomia tap-
pioita, etenkin sellaisia arvostustappioita, joita
ei voida kattaa arvonmuutostilien avulla. Va-
rauksen tarvetta ja suuruutta tarkistetaan EKP:n
vuosittaisen riskiarvion perusteella. Arvioin-
nissa otetaan huomioon useita tekijoitd, erityi-
sesti hallussa olevien riskipitoisten omaisuus-
erien madrd, toteutuneiden riskipositioiden
laajuus kuluvana tilivuonna, tulevan vuoden
arvioitu tulos seké riskipitoisten omaisuus-
erien arviointi Value at Risk (VaR) -menetelméi
kéyttden johdonmukaisesti pitkélld aikavalilla.'s
Varauksessa ja EKP:n yleisrahastossa olevien
varojen summa ei saa olla suurempi kuin euro-
alueen kansallisten keskuspankkien maksama
osuus EKP:n pddomasta.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka
kullan hintariskin varalta tehty varaus oli
31.12.2010 suuruudeltaan 5183 637 388 euroa.
Viron keskuspankki siirsi tdhdn varaukseen
13294901 euroa 1.1.2011.' EKP:n neuvosto
pédtti arvionsa perusteella siirtdd varauk-
seen 31.12.2011 yhteensd 1166 175000 euroa

15 Ks. myos vuosikertomuksen luku 2.
16 EKPIJ:n perussddnnon artiklan 48.2 mukaisesti.
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velkapaperiohjelmassa ostetuista arvopapereista
saadusta tuotosta (ks. liitetictojen kohta 24.4,
”Muut korkotuotot ja Muut korkokulut™) seka
liikkkeeseen lasketuista euroseteleistd saadusta
tulosta (ks. liitetietojen kohta 24.2, Korkotulot
euroseteleiden kohdistamisesta eurojérjestel-
massd”). Ndin EKP:n vuoden 2011 nettovoitoksi
jai 728 136234 euroa. EKP:n ja Viron keskus-
pankin siirtdmien varojen mydtd varauksen
kokonaismairi kasvoi 6363 107289 euroon, eli
se oli samansuuruinen kuin euroalueen kansal-
listen keskuspankkien maksama osuus EKP:n
pddomasta 31.12.2011 EKP:n maksetun péa-
oman kasvettua vuonna 2011 (ks. liitetietojen
kohta 17, ”Pddoma ja rahastot”).

16 ARVONMUUTOSTILIT

Arvonmuutostilit siséltédvét saamisista ja veloista
kirjatut realisoitumattomat voitot (ks. kirjanpi-
toperiaatteiden kohdat “Tuloslaskelmaan kirjaa-
misen periaatteet”, ”Kulta ja valuuttaméaraiset
erdt”, "Arvopaperit” sekd ”Taseen ulkopuoli-
set erdt”). Viron keskuspankki maksoi EKPJ:n
perussddannon artiklan 48.2 mukaisesti osuute-
naan 50,3 miljoonaa euroa 1.1.2011.

2011 2010 Muutos

€ € €

Kulta 15718 491 496 13078746071 2639 745425

Valuutat 7975683173 6271078092 1704 605 081
Arvopaperit ja

muut instrumentit 630 756 103 276 874996 353 881 107

Yhteensa 24324930 772 19626 699 159 4698 231 613

Vuoden lopun arvostuksessa kdytettiin seuraa-
via valuuttakursseja:

Valuuttakurssit 2011 2010
Yhdysvaltain dollari / euro 1,2939 1,3362
Japanin jeni / euro 100,20 108,65
euro / erityinen nosto-oikeus 1,1867 1,1572
euro / kultaunssi 1216,864 1 055,418
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17 PAAOMA JA RAHASTOT
17.1 PAAOMA

EKP korotti merkittyd pddomaansa 5 miljar-
dilla eurolla eli 10760 652 403 miljardiin euroon
29.12.2010.'7 Lisdksi EKP:n neuvosto paitti,
ettd euroalueen maiden kansalliset keskuspan-
kit maksaisivat osuutensa niiden katettavaksi
tulevasta lisdpddomasta kolmessa samansuu-
ruisessa vuosierdssi.'® Joulukuun 29. piivina
2010 silloisten euroalueen maiden kansalliset
keskuspankit maksoivat ensimmaéisen erdn eli
1163191 667 euroa.

Viron keskuspankki maksoi 1.1.2011 ensim-
mdisen erdn (2983333 euroa) maksettavak-
seen tulleesta EKP:n lisdpddomasta seké loput
(9589259 euroa) osuudestaan EKP:n merki-
tystd padomasta ennen pddoman korottamista
eli yhteensd 12572592 euroa.”

Joulukuun 28. pdivdnd 2011 Viron keskus-
pankki ja muut euroalueen kansalliset keskus-
pankit maksoivat toisen erdn katettavakseen
tulleesta EKP:n lisdpddomasta eli yhteensd
1166175000 euroa. Kolmas erd maksetaan vuo-
den 2012 lopussa.

Néiden maksujen seurauksena EKP:n mak-
settu padoma kasvoi vuonna 2011 yhteensé
1178 747 592 eurolla.?’ Muutosten vaikutukset
esitetddn seuraavassa taulukossa?':

17 Paatos EKP/2010/26, annettu 13 pdivdnd joulukuuta 2010,
Euroopan keskuspankin pddoman korottamisesta (EUVL L 11,
15.1.2011, s. 53).

18 Paatos EKP/2010/27, annettu 13 pédivané joulukuuta 2010,
niiden jésenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden
rahayksikko on euro, maksettavista osuuksista Euroopan kes-
kuspankin pddoman korotuksesta (EUVL L 11, 15.1.2011,
s. 54).

19 EKPJ:n perussddnnon artiklan 48.1 sekd Eesti Pankin suorit-
tamasta Euroopan keskuspankin pddoman maksamisesta ja
valuuttavarantosaamisten siirrosta sekd sen osuuksista Euroo-
pan keskuspankin vararahastoihin ja varauksiin 31.12.2010
tehdyn péditoksen EKP/2010/34 (EUVL L 11, 15.1.2011, s. 58)
mukaisesti.

20 Pydristysten vuoksi oheisen taulukon lukujen summa ei viltta-

mittd vastaa tdsmélleen padomanlisdysta.

Yksittdiset summat on pydristetty ldhimpaan euroon. Pyoris-

tysten vuoksi loppusummat ja vilisummat eivit valttamatta

tdsméd tdmén osan taulukoissa.
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Maksettu Maksettu Maksettu
pédoma pidoma pidoma
28.12.2011 1.1.-27.12.2011 31.12.2010
alkaen
€ € €
Belgian
keskuspankki 220583718 180 157 051 180 157 051
Saksan
keskuspankki 1722155361 1406 533 694 1406 533 694
Viron keskuspankki 16278234 13294 901 -
Irlannin
keskuspankki 101 006 900 82495 233 82495233
Kreikan
keskuspankki 178 687 726 145939392 145939 392
Espanjan
keskuspankki 755164 576 616 764 576 616 764 576
Ranskan
keskuspankki 1293273899 1056253 899 1056253 899
Italian
keskuspankki 1136439 021 928 162 355 928 162 355
Kyproksen
keskuspankki 12 449 666 10 168 000 10 168 000
Luxemburgin
keskuspankki 15887 193 12 975 526 12 975 526
Maltan
keskuspankki 5747 399 4 694 066 4 694 066
Alankomaiden
keskuspankki 362 686 339 296216339 296 216 339
Itdvallan
keskuspankki 176 577 921 144216 254 144 216 254
Portugalin
keskuspankki 159 181 126 130007 793 130 007 793
Slovenian
keskuspankki 29901 025 24421025 24421025
Slovakian
keskuspankki 63 057 697 51501030 51501030
Suomen Pankki 114 029 487 93131154 93131154
Vilisumma - euro-
alueen kansalliset
keskuspankit 6363107289 5196932289 5183637388

Euroalueen ulkopuolisten EU-maiden keskus-
pankkien tulee osallistua EKP:n toimintaku-
luihin maksamalla 3,75 % osuudestaan EKP:n
merkitystd pddomasta. Vuoden 2011 lopussa nii-
den maksama péddoma oli 121 176 379 euroa.
Euroalueen ulkopuolisten maiden kansallisilla
keskuspankeilla ei ole oikeutta saada osuutta
EKP:n jakokelpoisesta voitosta, eiké niillda my0s-
kddn ole velvollisuutta kattaa EKP:n mahdolli-
sia tappioita.

Maksettu Maksettu Maksettu
padoma piddoma pddoma
28.12.2011 1.1.-27.12.2011 31.12.2010
alkaen
€ € €
Bulgarian keskus-
pankki (bwsarapcka
Hapo/Ha 6aHKa) 3505014 3505014 3505014
Tsekin
keskuspankki 5839 806 5839 806 5839 806
Tanskan
keskuspankki 5986 285 5986 285 5986 285
Viron
keskuspankki - - 722309
Latvian
keskuspankki 1144 799 1144 799 1144 799
Liettuan
keskuspankki 1717 400 1717 400 1717 400
Unkarin
keskuspankki 5591235 5591235 5591235
Puolan
keskuspankki 19 754 137 19 754 137 19 754 137
Romanian
keskuspankki 9 944 860 9 944 860 9 944 860
Ruotsin
keskuspankki 9112389 9112389 9112389
Englannin pankki 58 580 454 58580454 58580454
Vilisumma -
euroalueen
ulkopuolisten EU-
maiden kansalliset
keskuspankit 121176 379 121176379 121 898 688
Yhteensi 6484283669 5318108669 5305536076

EKP:n pddoman merkitsemisen jakoperuste ja
merkitty pddoma pysyivdt muuttumattomina
vuonna 2011. Viron otettua euron kayttoon
1.1.2011 pddoman jakoperusteen mukaiset euro-
alueen ja sen ulkopuolisten maiden kansallisten
keskuspankkien osuudet merkitystd padomasta
voidaan esittdd seuraavasti:*

22 Yksittdiset summat on pydristetty lahimpéén euroon. Pyoris-
tysten vuoksi loppusummat ja vilisummat eivit valttamatta

tdsmédd tdmén osan taulukoissa.
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Jakoperuste Merkitty pddoma Jakoperuste Merkitty pddoma

1.1.2011 alkaen 1.1.2011 alkaen 31.12.2010 31.12.2010
% € % €
Belgian keskuspankki 2,4256 261010 385 2,4256 261010385
Saksan keskuspankki 18,9373 2037777 027 18,9373 2037777 027
Viron keskuspankki 0,1790 19 261 568 - -
Irlannin keskuspankki 1,1107 119 518 566 1,1107 119 518 566
Kreikan keskuspankki 1,9649 211436 059 1,9649 211436 059
Espanjan keskuspankki 8,3040 893 564 576 8,3040 893 564 576
Ranskan keskuspankki 14,2212 1530293 899 14,2212 1530293 899
Ttalian keskuspankki 12,4966 1344715 688 12,4966 1344715 688
Kyproksen keskuspankki 0,1369 14731 333 0,1369 14731333
Luxemburgin keskuspankki 0,1747 18 798 860 0,1747 18 798 860
Maltan keskuspankki 0,0632 6 800 732 0,0632 6800 732
Alankomaiden keskuspankki 3,9882 429 156 339 3,9882 429 156 339
Itavallan keskuspankki 1,9417 208 939 588 1,9417 208 939 588
Portugalin keskuspankki 1,7504 188 354 460 1,7504 188 354 460
Slovenian keskuspankki 0,3288 35381025 0,3288 35381025
Slovakian keskuspankki 0,6934 74 614 364 0,6934 74 614 364
Suomen Pankki 1,2539 134 927 820 1,2539 134 927 820
Viilisumma -
euroalueen kansalliset
keskuspankit 69,9705 7529 282 289 69,7915 7510020 722
Bulgarian keskuspankki
(Bbirapcka HapojHa GaHKa) 0,8686 93 467 027 0,8686 93 467 027
Tsekin keskuspankki 1,4472 155728 162 1,4472 155 728 162
Tanskan keskuspankki 1,4835 159 634 278 1,4835 159 634 278
Viron keskuspankki - - 0,1790 19 261 568
Latvian keskuspankki 0,2837 30527971 0,2837 30527971
Liettuan keskuspankki 0,4256 45797337 0,4256 451797 337
Unkarin keskuspankki 1,3856 149 099 600 1,3856 149 099 600
Puolan keskuspankki 4,8954 526776 978 4,8954 526 776 978
Romanian keskuspankki 2,4645 265196 278 2,4645 265196 278
Ruotsin keskuspankki 2,2582 242997 053 2,2582 242997 053
Englannin pankki 14,5172 1562 145 431 14,5172 1562 145431
Vilisumma - euroalueen
lkopuolisten EU-maid
kansalliset keskuspankit 30,0295 3231370113 30,2085 3250 631 681
Yhteensi 100,0000 10 760 652 403 100,0000 10 760 652 403
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TASEEN ULKOPUOLISET ERAT

18 AUTOMAATTINEN ARVOPAPEREIDEN
LAINAUSOHJELMA

EKP:n omien varojen hoitoon kuuluu sopimus
automaattisesta arvopapereiden lainausohjel-
masta. Sopimuksen mukaan nimetty arvopape-
reiden lainaaja suorittaa EKP:n puolesta arvopa-
pereiden lainaustapahtumia EKP:n hyvéksymien
ja nimedmien vastapuolten kanssa. Tillai-
sia kddnteisoperaatioita oli 31.12.2011 avoinna
1,2 miljardin euron arvosta (1,5 miljardia euroa
vuonna 2010).

19 KORKOFUTUURIT

Valuuttaméaraisid korkofutuurisopimuksia oli
31.12.2011 avoinna seuraavasti:

Valuutta- 2011 2010

mddrdiset Sopimusarvo  Sopimusarvo Muutos
korkofutuurit € € €
Ostot 1651132236 458539141 1192593 095
Myynnit 1728229 838 1251682 536 476 547 302

Sopimuksia tehtiin osana EKP:n valuuttavaran-
non hoitoa.

20 KORONVAIHTOSOPIMUKSET

Koronvaihtosopimuksia oli 31.12.2011 avoinna
225,7 miljoonan euron arvosta (742,4 miljoonaa
euroa vuoden 2010 lopussa). Sopimuksia tehtiin
osana EKP:n valuuttavarannon hoitoa.

21  VALUUTTASWAP- JA -TERMIINISOPIMUKSET

VALUUTTAVARANNON HOITO

Valuuttaswap- ja -termiinisopimuksia tehtiin
vuonna 2011 osana EKP:n valuuttavarannon
hoitoa. Sopimuksiin liittyvid saamisia ja velkoja
oli 31.12.2011 avoinna seuraavasti:

Valuuttaswap- ja 2011 2010 Muutos
-termiinisopimukset € € €
Saamiset 2304007 744 1697 483 530 606 524 214
Velat 2309 882385 1740464038 569418347

LIKVIDITEETTIA LISAAVAT OPERAATIOT

Vuoden 2011 lopussa oli avoinna Yhdysval-
tain dollarin mééaréisen likviditeetin jakami-
seen eurojirjestelmén vastapuolille liittyvid
saamisia kansallisilta keskuspankeilta ja vel-
koja Yhdysvaltain keskuspankille (ks. liitetieto-
jen kohta 11, ”Euromaiéréiset velat euroalueen
ulkopuolelle™).

22 LUOTONANTO- JA LUOTONOTTO-
OPERAATIOIDEN HOITO%

EKP vastaa edelleen niiden luotonanto- ja luo-
tonotto-operaatioiden hoitamisesta, joista EU on
paattinyt osana keskipitkédn aikavilin rahoitus-
tuen jirjestelmad. Téllaisia lainoja EU:lta Lat-
vialle, Unkarille ja Romanialle oli 31.12.2011
avoinna yhteensa 11,4 miljardin euron arvosta.

Euron kéyttoon ottaneiden EU:n jasenvaltioiden®
ja Kreditanstalt fiir Wiederaufbaun? lainananta-
jina, Helleenien tasavallan lainanottajana seké
Kreikan keskuspankin lainanottajan maksujen
vilittdjand tekemin lainajirjestelysopimuksen
mukaan EKP vastaa kaikkien lainajirjestelysta
tehtyyn sopimukseen liittyvien maksujen hoita-
misesta lainanantajien ja lainanottajien puolesta.
Tallaisia Helleenien tasavallalle myonnettyja
yhteen koottuja kahdenviélisid lainoja oli avoinna
52,9 miljardin euron arvosta 31.12.2011.

23 Ks. my0s vuosikertomuksen luku 2.

24 Helleenien tasavaltaa ja Saksan liittotasavaltaa lukuun
ottamatta.

25 KfW toimii yleisen edun nimisséd Saksan liittotasavallan anta-
mien ohjeiden mukaisesti ja sen antaman takauksen turvin.
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Liséksi EKP osallistuu Euroopan rahoituksen-
vakautusmekanismista (ERVM) ja Euroopan
rahoitusvakausvilineestd (ERVV) myoOnnetty-
jen lainojen hoitoon. Téllaisia Irlannille ja Por-
tugalille my6nnettyjd ERVM-lainoja oli avoinna
28 miljardin euron arvosta ja ERVV-lainoja
16,3 miljardin euron arvosta 31.12.2011.

23 VIREILLA OLEVAT OIKEUSJUTUT

Document Security Systems Inc. (DSSI) on pan-
nut vireille vahingonkorvausta koskevan kanteen
EKP:td vastaan Euroopan yhteisdjen ensimmai-
sen oikeusasteen tuomioistuimessa?® viittaen, ettd
EKP on loukannut DSSI:n patenttioikeutta?’ euro-
seteleiden tuotannossa. Tuomioistuin hylkasi kan-
teen.?® EKP:114 on télla hetkelld vireilld oikeusjut-
tuja patentin mitatéimiseksi erdilld kansallisilla
lainkédyttoalueilla, ja useilla lainkéyttoalueilla se
on jo mitatdity. EKP ei katso milldan tavoin lou-
kanneensa patenttioikeutta vaan tulee johdonmu-
kaisesti jatkossakin puolustamaan oikeuksiaan
toimivaltaisissa kansallisissa tuomioistuimissa,
jos DSSI panee vireille uusia kanteita.

Ensimmaisen oikeusasteen tuomioistuimen
hyléttya kanteen sekd kdytyéén itse menestyk-
sekkédsti oikeutta patentin osittaiseksi mita-
toimiseksi useilla kansallisilla lainkéyttdalueilla
EKP pitédé korvauksia DSSI:lle hyvin epitoden-
ndkoisind. EKP seuraa aktiivisesti oikeuden-
kdynnin etenemista.

26 Lissabonin sopimuksen tullessa voimaan 1.12.2009 ensim-
maéisen oikeusasteen tuomioistuimesta tuli unionin yleinen
tuomioistuin.

27 DSSIL:n eurooppalainen patentti n:o 0455 750 B1.

28 Yhteisojen ensimmaéisen oikeusasteen tuomioistuimen maa-
rdys 5.9.2007, asia T-295/05. Méadréys on saatavilla osoitteessa
Wwww.curia.europa.eu.
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

24 KORKOKATE
24.1 KORKOTUOTOT VALUUTTAVARANNOSTA
Téahén erddn sisaltyy EKP:n valuuttavarannosta

kertyneiden korkotuottojen ja -kulujen erotus
seuraavasti:

2011 2010 Muutos
€ € €

Korkotuotot
sekkitileistd 2088 888 1328753 760 135
Korkotuotot raha-
markkinatalletuksista 18279 491 15 865 666 2413 825
Korkotuotot
kéanteisista
reposopimuksista 1479 020 2712798 (1233 778)
Korkotuotot arvo-
papereista (netto) 254699 342 335790909 (81091 567)
Korkotuotot koron-
vaihtosopimuksista
(netto) 6284214 4611662 1672552
Korkotuotot valuutta-
swap- ja -termiini-
sopimuksista (netto) 7 686 740 6523 343 1163 397
Korkotuotot
valuuttavarannosta
yhteensi 290 517 695 366 833 131 (76 315 436)
Korkokulut
sekkitileistd (6 126) (8795) 2 669
Korkokulut reposopi-
muksista (netto) (291 278) (644 858) 353 580
Korkotuotot valuut-
tavarannosta (netto) 290 220291 366 179 478 (75 959 187)

Korkokatteen pieneneminen vuonna 2011 johtui
padasiassa Yhdysvaltain dollarin méaréisen sal-
kun korkotuoton supistumisesta.

24.2 KORKOTUOTOT EUROSETELEIDEN
KOHDISTAMISESTA EUROJARJESTELMASSA

Tama erd sisdltdd korkotuotot, jotka liitty-
vit EKP:n osuuteen liikkeeseen laskettujen
euroseteleiden kokonaisarvosta (ks. kirjan-
pitoperiaatteiden kohta ”Liikkeessd olevat
setelit” ja liitetietojen kohta 6.1, ”Saamiset eu-
roseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelmais-
sd”). Korkotuottojen kasvu vuonna 2011 johtui
péadasiassa siitd, ettd perusrahoitusoperaatioiden

keskiméirdinen korko oli korkeampi kuin
vuonna 2010.

24.3 VALUUTTAVARANTOJEN SIIRTOIHIN
LITTYVA KANSALLISTEN KESKUSPANKKIEN
SAAMISTEN KORKO

EKP:n maksamat korot euroalueen kansallis-
ten keskuspankkien saamisille, jotka perustu-
vat valuuttavarantojen siirtoon EKPJ:n perus-
sdannon artiklan 30.1 nojalla, on esitetty téssé
erdssd (ks. liitetietojen kohta 13, ”Eurojarjes-
telmin sisdiset velat”). Korkotuottojen kasvu
vuonna 2011 johtui padasiassa siitd, ettd perus-
rahoitusoperaatioiden keskiméaarédinen korko oli
korkeampi kuin vuonna 2010.

24.4 MUUT KORKOTUOTOT
JA MUUT KORKOKULUT

Naihin eriin siséltyvét 6,6 miljardin euron kor-
kotuotot (3,8 miljardia euroa vuonna 2010)
ja 6,9 miljardin euron korkokulut (3,9 miljar-
dia euroa vuonna 2010) TARGET2-maksuihin
liittyvistd saamisista ja veloista (ks. liitetietojen
kohdat 6.2, ”Muut saamiset/velat eurojérjestel-
mén sisélld (netto)”, ja 11, "Euroméaéréiset velat
euroalueen ulkopuolelle”).

Naihin eriin sisdltyvat myos 165,7 miljoo-
nan euron nettotuotot katettujen joukkolainojen
osto-ohjelmissa ostetuista arvopapereista ja nii-
den lainaustoiminnasta (140,4 miljoonaa euroa
vuonna 2010) sekd 1 002,8 miljoonan euron net-
totuotot velkapaperiohjelmassa ostetuista arvo-
papereista (438,0 miljoonaa euroa vuonna 2010).
Samoin muista euroméardisistd saamisista ja
veloista sekd Yhdysvaltain dollarin méérdisista
likviditeettid lisddvistd operaatioista kertyneet
korkotuotot ja -kulut sisdltyvit ndihin eriin.

25 RAHOITUSTOIMINNAN REALISOITUNEET
VOITOT/TAPPIOT

Rahoitustoiminnan realisoituneet nettovoitot
vuonna 2011 voidaan esittdd seuraavasti:
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2011 2010 Muutos

Arvopaperien ja
korkofutuurien hin-
tojen muutoksesta
aiheutuneet sekd
koronvaihtosopi-
muksiin liittyvét
realisoituneet voitot
(netto) 260 059 727

460 588 711 (200 528 984)

Realisoituneet
valuuttakurssivoi-
tot ja kullan hinnan
muutoksesta
aiheutuneet voitot
(netto) 212 159 502

13724 616 198 434 886

Rahoitustoiminnan
realisoituneet

voitot (netto) 472219229 474313327 (2094 098)

Vuonna 2011 erdén sisdltyi realisoituneita net-
tovoittoja arvopaperimyynneisti sekd netto-
madriisid valuuttakurssivoittoja, joita saatiin
péddasiassa Japanin jenien myynnistd EKP:n
osallistuessa kansainviliseen yhteisinterven-
tioon 18.3.2011 (ks. liitetietojen kohta 2.2,
”Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttaméadréiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta sekd valuuttamidrédiset saamiset
euroalueelta”).

26 RAHOITUSOMAISUUDEN JA
ARVOPAPERIPOSITIOIDEN
ARVONALENNUKSET

2011 2010 Muutos
@ € €

Arvopaperien hintojen
muutoksesta aiheutu-
neet realisoitumattomat

tappiot (155240 641) (184247 603) 29 006 962

Koronvaihtosopimuksiin
liittyvét realisoitumatto-

mat tappiot (2216 642) (10963 861) 8747219
Realisoitumattomat

valuuttakurssitappiot 0 (1973) 1973
Arvonalennukset

yhteensd (157457 283) (195213 437) 37756 154

Vuonna 2011 tappiot johtuivat piddasiassa siiti,
ettd useiden taseessa olevien arvopaperien han-
kintahinta alennettiin vastaamaan markkinahin-
taa 30.12.2011.
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27 NETTOKULUT TOIMITUSMAKSUISTA
JA PALKKIOISTA

2011 2010 Muutos
€ € €

Tuotot toimitusmaksuis-
ta ja palkkioista 77 858 110661 (32 803)
Toimitusmaksu- ja
palkkiokulut (2058 638) (1519678) (538 960)
Nettokulut toimitusmak-
suista ja palkkioista (1980780) (1409017) (571763)

Tdmin erdn tuottoihin siséltyi vuonna 2011
sakkokorkoja, joita perittiin vihimmaisvaran-
tovelvoitteensa laiminlydneiltd luottolaitoksilta.
Kulut liittyivét sekkitilien toimitusmaksuihin
ja korkofutuureihin (ks. liitetietojen kohta 19,
”Korkofutuurit™).

28 TUOTOT KANTAOSAKKEISTA
JA VOITTO-OSUUKSISTA

Osingot EKP:n hallussa olevista Kansainvélisen
jarjestelypankin (BIS) osakkeista (ks. liitetieto-
jen kohta 7.2, ”Muu rahoitusomaisuus”) kirja-
taan tdhén erddn.

29 MUUT TUOTOT

Muita sekalaisia tuottoja kertyi vuonna 2011
péddasiassa euroalueen keskuspankkien osal-
listumisesta EKP:n kustannuksiin suuressa
markkinainfrastruktuurihankkeessa.

30 HENKILOSTOKULUT

Tama erd sisdltdd palkkoja, palkkioita, hen-
kiloston vakuutusmaksuja ja muita kuluja
173,1 miljoonaa euroa (167,7 miljoonaa euroa
vuonna 2010). Erdédn kirjattiin myds 43,0 mil-
joonan euron arvosta EKP:n eldkejarjestelméén,
muihin tydsuhteen paittymisen jalkeen makset-
taviin etuuksiin ja muihin pitkdaikaisetuuksiin
liittyvid kuluja (28,8 miljoonaa euroa vuonna
2010) (ks. liitetietojen kohta 14.3, "Muut”).
Erdan ei kirjattu aktivoituja EKP:n uusien toi-
mitilojen rakentamiseen liittyvid 1,3 miljoonan



euron henkildstokuluja (1,3 miljoonaa euroa
vuonna 2010).

Palkat ja palkkiot, mukaan lukien johdon palkat
ja palkkiot, perustuvat péapiirteissddn Euroo-
pan unionin palkkausjérjestelméén ja ovat sii-
hen verrattavissa.

Johtokunnan jasenille maksetaan peruspal-
kan lisdksi asumis- ja edustuslisid. Pddjohta-
jalle on jérjestetty asumislisdn sijaan EKP:n
omistuksessa oleva virka-asunto. EKP:n hen-
kilostdd koskevien palvelussuhteen ehtojen
mukaan johtokunnan jasenet ovat oikeutettuja
perhe-, lapsi- ja koulutuslisiin kulloisenkin
tilanteensa mukaan. Peruspalkasta maksetaan
veroa Euroopan unionille, ja siitd vihenne-
tddn tyontekijin eldke-, sairaus- ja tapaturma-
vakuutusmaksut. Lisié ei veroteta, eikd niistd
kerry elédketta.

Johtokunnan jisenille maksetut peruspalkat
vuonna 2011 voidaan esittdd seuraavasti:

2011 2010
€ €

Jean-Claude Trichet
(pédjohtaja lokakuun 2011 loppuun) 309290 367 863
Mario Draghi
(padjohtaja marraskuun 2011 alusta) 61 858 -
Lucas D. Papademos
(varapddjohtaja toukokuun 2010 loppuun) - 131370
Vitor Constancio
(varapadjohtaja kesdkuun 2010 alusta) 318132 183918
Gertrude Tumpel-Gugerell
(johtokunnan jdsen toukokuun
2011 loppuun) 110460 262 728
Peter Praet
(johtokunnan jasen kesékuun 2011 alusta) 154 644 -
José Manuel Gonzélez-Paramo
(johtokunnan jdsen) 265104 262728
Lorenzo Bini Smaghi (johtokunnan jasen) 265104 262728
Jiirgen Stark (johtokunnan jdsen) 265104 262728
Yhteensa 1749 696 1734063

Johtokunnan jésenille maksetut lisét sekd tyon-
antajan sairaus- ja tapaturmavakuutusmaksut
heidén edukseen olivat yhteensd 646 154 euroa
(660 731 euroa vuonna 2010).

Tyosuhteen alkamiseen tai pdédttymiseen liitty-
vt etuudet johtokunnan jésenille olivat yhteensé
159 594 euroa (52 548 euroa vuonna 2010).

Néamad maksut kirjataan tuloslaskelman erdian
”Hallinnolliset kulut” (ks. liitetietojen kohta 31,
”Hallinnolliset kulut”).

Toimikautensa péétténeille johtokunnan jése-
nille maksetaan jonkin aikaa siirtymémaksuja.
Vuonna 2011 ndmé maksut perhelisineen seka
tyOnantajan sairaus- ja tapaturmavakuutusmak-
sut entisten johtokunnan jasenten eduksi olivat
yhteensd 479 665 euroa (34 868 euroa vuonna
2010). EKP maksoi entisille johtokunnan jése-
nille tai heiddn perheenjésenilleen eldkkeitd ja
niihin liittyvia lisid sekd tyOnantajan sairaus-
ja tapaturmavakuutusmaksuja heiddn eduk-
seen yhteensd 321 929 euroa (354 349 euroa
vuonna 2010). Entisille johtokunnan jasenille
maksettavat maksut kirjataan kokonaisuudes-
saan erddn “Maksetut etuudet”, mika vahentda
johtokunnan jisenten tyosuhteen pdittymisen
jélkeisiin etuuksiin liittyvdd EKP:n etuuspoh-
jaisen jarjestelméin eldkevelvoitetta (ks. liitetie-
tojen kohta 14.3, ”Muut”).

Vuoden 2011 lopussa EKP:n palveluksessa oli
erilaisin sopimuksin 1 609 henked? (joista 158
esimiestehtédvissd) kokoaikaisiksi tyopaikoiksi
muutettuna. Tydntekijoiden maédrd muuttui
vuonna 2011 seuraavasti:

2011 2010
Tyontekijoitd yhteensa 1.1. 1607 1563
Uudet tyontekijit / tydsopimuksen
tyypin muutokset 313 328
Irtisanoutuneet / paattyneet
sopimukset (299) (302)
Osa-aikatydstd johtuva nettolisdys/
(-vdhennys) (12) 18
Tyontekijoitd yhteensd 31.12. 1609 1607
Tyontekijoiden maara keskimaérin 1601 1565

31 HALLINNOLLISET KULUT

Tamai erd sisdltdd toimitilojen vuokrat ja kun-
nossapidon, hyddykkeet ja kalusteet, jotka eivét

29 Luku ei sisdlld palkattomalla vapaalla olevia. Luvussa ovat
mukana vakituisesti tai méadrdaikaisella tai alle vuoden tydso-
pimuksella tyoskentelevit tyontekijat sekd EKP:n jatko-opiske-
lijaohjelman osallistujat, samoin kuin ditiyslomalla tai pitkédai-

kaisella sairauslomalla olevat tyontekijat.
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ole pddoman luonteisia, asiantuntijoiden palk-
kiot sekd muut palvelut ja tarvikkeet. Erddn
kuuluvat niin ikddn henkildston rekrytoinnista,
muuttamisesta, uusiin toimitiloihin ja asuin-
paikkaan sijoittamisesta sekd kouluttamisesta
aiheutuneet kulut.

32 SETELEIDEN TUOTANTO

Tdhén erddn sisdltyvit pddasiassa eurosete-
leiden kuljetuskustannukset, jotka aiheutuvat
uusien seteleiden siirtimisestd setelipainoista
kansallisiin keskuspankkeihin ja seteleiden siir-
tdmisestd kansallisesta keskuspankista toiseen
vajauksien ja ylimddrien tasoittamiseksi seteli-
varastoissa. Niistd kustannuksista vastaa EKP.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts”)

The respansihility of the European Central Banlk's Exccutive Board for the Annual Accuunls

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error

Auditor's responsibiiity

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing These standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures lo obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend an the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the An-
nual Accounts, whether due o fraud or error. In making those risk assessments, the auditar considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures thal are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting eslimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We belleve that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion
Opinfon
In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-

ber 2011, and of the results of its aperations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on Lthe annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurl am Main, 29 February 2012
BricewatérhouseCoopers

oo . Fitom

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftsprufer
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Taméi on EKP:n kdinnos EKP:n ulkoisen tilintarkastajan raportista. Jos kieliversioita voi tulkita eri tavoin,
PWC:n allekirjoittama englanninkielinen versio pétee.

Euroopan keskuspankin pddjohtaja ja EKP:n neuvosto
Frankfurt am Main

29.2.2012
Riippumattoman tilintarkastajan raportti

Olemme tarkastaneet oheisen Euroopan keskuspankin tilinpdatoksen, johon kuuluvat EKP:n tase 31.12.2011, paittyneen
tilikauden tuloslaskelma seki yhteenveto keskeisistd kirjanpitoperiaatteista ja tilinpdatoksen kommentit.

Euroopan keskuspankin johtokunnan vastuu tilinpddtoksestd

EKP:n johtokunta vastaa tilinpdatoksestd ja riittdvien tietojen esittimisestd EKP:n neuvoston vahvistamien periaatteiden
mukaisesti. Ndmé periaatteet on mééritelty Euroopan keskuspankin tilinpdatoksesta tehdyssé paatoksessda EKP/2010/21.
Johtokunnan vastuuseen kuuluu myds jarjestda riittdva sisdinen valvonta, jotta tilinpdétds voidaan laatia vailla vaarinkay-
toksista tai erehdyksistd aiheutuvia olennaisia virheité tai puutteita.

Tilintarkastajan vastuu

Meillé on velvollisuus antaa suorittamaamme tilintarkastukseen perustuva lausunto tésta tilinpadtoksestd. Tilintarkastus
on suoritettu kansainvélisten tilintarkastusstandardien mukaisesti. Nama tilintarkastusstandardit edellyttavit, ettd tilintar-
kastuksessa noudatetaan eettisid periaatteita ja ettd se suunnitellaan ja suoritetaan tavalla, joka antaa riittdvén varmuuden
siitd, ettei tilinpadtoksessé ole olennaisia virheitd tai puutteita.

Tilintarkastuksessa hankitaan tilinpadtoksen sisiltod ja esittdmistapaa koskevaa tietoa. Tilintarkastaja valitsee kdytettavét
tiedonhankintamenettelyt ottaen huomioon arvionsa riskistd, etta tilinpaétds sisdltdisi vaarinkaytoksista tai erehdyksisté ai-
heutuvia olennaisia virheiti tai puutteita. Riskin arvioinnissa tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan menettelyt,
joiden avulla pyritdén varmistamaan, ettd tilinpdatds laaditaan asianmukaisesti ja siind esitetddn riittavét tiedot. Arvioinnin
tavoitteena on suunnitella tarkoituksenmukaiset tarkastusmenettelyt. Tarkoituksena ei ole ottaa kantaa tarkastuskohteen
sisdisen valvonnan tehokkuuteen. Tilintarkastuksen yhteydessd arvioidaan my6s noudatettujen kirjanpitoperiaatteiden
tarkoituksenmukaisuus ja johtokunnan arvioiden asianmukaisuus seka tilinpaatoksen yleinen selkeys.

Lausuntomme perustuu tilintarkastuksen yhteydessa saamiimme, riittdviksi ja asianmukaisiksi katsomiimme tietoihin.
Lausunto

Mielestimme tdma tilinpéétds, joka on laadittu EKP:n neuvoston vahvistamien ja Euroopan keskuspankin tilinpaatok-
sestéd tehdysséd padtoksessda EKP/2010/21 méiariteltyjen kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, antaa oikeat ja riittdvét tiedot
Euroopan keskuspankin taloudellisesta asemasta 31.12.2011 ja sen toiminnan tuloksesta paéttyneelta tilikaudelta.
Frankfurt am Mainissa 29.2.2012

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



SELVITYS VOITONJAOSTA /
TAPPIOIDEN JAKAMISESTA

Tdmd selvitys ei ole osa EKP:n tilinpddtéstd
vuodelta 201 1.

EKP:N OSUUDELLE LIIKKEESSA OLEVISTA
EUROSETELEISTA KERTYNYT TULO JA EKP:N
EUROJARJESTELMAN VELKAPAPERIOHJELMASSA
OSTETUISTA ARVOPAPEREISTA SAAMA TULO
Vuodelta 2010 koko EKP:n osuudelle liikkeessé
olevista euroseteleisté kertynyt tulo eli 654 mil-
joonaa euroa sekéd velkapaperiohjelmassa oste-
tuista arvopapereista saatu tulo eli 438 miljoo-
naa euroa siirrettiin EKP:n neuvoston paitdksen
mukaisesti varaukseen valuuttakurssi-, korko-
ja luottoriskin seka kullan hintariskin varalta,
eli ennakkovoitonjakoa ei suoritettu.

Vuodelta 2011 koko velkapaperiohjelmassa oste-
tuista arvopapereista saatu tulo eli 1 002,8 mil-
joonaa euroa sekd osa EKP:n osuudelle liikkees-
sé olevista euroseteleistd kertyneestd tulosta eli
163,4 miljoonaa euroa siirrettiin EKP:n neu-
voston paitoksen mukaisesti varaukseen va-
luuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seké kullan
hintariskin varalta. EKP:n osuudelle liikkees-
sé olevista euroseteleistd kertyneestd tulosta
jaettiin 3.1.2012 ennakkovoitonjakona 652 mil-
joonaa euroa kansallisille keskuspankeille
suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n
merkitystd pddomasta.

VOITONJAKO / TAPPIOIDEN KATTAMINEN

EKPJ:n perussddannodn artiklan 33 mukaan
EKP:n nettovoitto siirretddn seuraavalla
tavalla:

a) EKP:n neuvoston vahvistama maiird, joka
saa olla enintdén 20 prosenttia nettovoitosta,
siirretdédn yleisrahastoon enintdén 100 pro-
senttia pddomasta vastaavaan maaraén.

b) Jiljelle jddva nettovoitto jaectaan EKP:n
osakkaiden kesken suhteessa niiden maksa-
miin osuuksiin.

Jos EKP:n tulos on tappiollinen, tappio katetaan
EKP:n yleisrahastosta ja tarvittaessa EKP:n
neuvoston padtokselld EKPJ:n perussdédnnon
artiklan 32.5 mukaisesti kyseisen tilikauden

EKP
Vuosikertomus
2011

rahoitustulosta suhteessa kansallisille keskus-
pankeille kohdennettuun méadraén ja enintddn
tdhdn maaradn asti.!

EKP:n neuvosto paétti 8.3.2012 olla siirtamétta
varoja yleisrahastoon ja jakaa vuoden 2011 voi-
tosta jéljelld olevat 76 miljoonaa euroa euro-
alueen kansallisten keskuspankkien kesken suh-
teessa niiden maksamiin padomaosuuksiin.

Euroalueen ulkopuolisten maiden kansallisilla
keskuspankeilla ei ole oikeutta saada osuutta
EKP:n voitosta, eiké niilld mydskédn ole velvol-
lisuutta kattaa EKP:n mahdollisia tappioita.

2011 2010
€ €
Tilikauden voitto 728 136 234 170 831 395
EKP:lle seteleistd kertyneen
tulon ja velkapaperiohjel-
massa ostetuista arvopa-
pereista saadun tulon jako
ennakkovoitonjakona" (652 000 000) 0)
Tilikauden voitto EKP:lle
seteleistd kertyneen tulon ja
velkapaperiohjelmassa ostetuis-
ta arvopapereista saadun tulon
jakaisen jilkeen 76 136 234 170 831 395

Voitonjako kansallisille

keskuspankeille (76 136 234) (170 831 395)

Yhteensi 0 0

1) Velkapaperiohjelma kdynnistettiin toukokuussa 2010.

1 Perussddnnon artiklan 32.5 mukaan kansallisten keskuspank-
kien rahoitustulon summa jactaan niiden kesken suhteessa nii-
den maksamiin osuuksiin EKP:n pddomasta.
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