Forbairti eacnamaiocha, airgeadais
agus airgeadaiochta

Forbhreathnu

Ag a cruinniu ar an 18 Nollaig 2025, chinn an Chombhairle Rialaithe gan aon athru a
dhéanamh ar na tri eochair-rata uis de chuid BCE. Ina measuni nuashonraithe,
deimhniodh an athuair gur cheart go gcobhsédh an boilscit ag an sprioc, arb ionann
i agus 2% sa mheantéarma.

De réir reamh-mheastachain mhaicreacnamaiocha mhi na Nollag 2025 6 fhoireann
an Eurochorais don limistéar euro, meastar go mbeidh boilsciu priomha comhionann
ar an mean le 2.1% in 2025, 1.9% in 2026, 1.8% in 2027 agus 2.0% in 2028.
Réamh-mheasann an fhoireann go mbeidh boilsciu, gan fuinneamh agus bia san
aireamh, comhionann ar an mean le 2.4% 2025, 2.2% in 2026, 1.9% in 2007 agus le
2.0% in 2028. Ta athbhreithniu anios déanta ar bhoilscit do 2026, go moér mor toisc
go meastar anois go dtiocfaidh laghdu nios moille ar bhoilsciu seirbhisi. Meastar go
mbeidh an fas eacnamaioch nios laidre na mar a cuireadh in idl sna réamh-
mheastachain mhaicreacnamaiocha don limistéar euro 6 fhoireann BCE i mi Mhean
Fémhair 2025, rud ata & spreagadh go mér mér ag an éileamh intire. Ta
athbhreithniu anios déanta ar an réamh-mheastachan don fhas go 1.4% in 2025,
1.2% in 2026 agus 1.4% in 2027 agus meastar go bhfanfaidh sé ag 1.4% in 2028.

Ta run daingean ag an gCombhairle Rialaithe a chinntit go gcobhsadidh boilsciu ar a
sprioc de 2% sa mheantéarma. Leanfaidh si cur chuige ata ag brath ar shonrai agus
cur chuige cruinniu ar chruinnit chun seasamh iomchui an bheartais airgeadaiochta
a chinneadh. Go hairithe, beidh cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaobh ratai vis
bunaithe ar a measunu ar an ionchas boilscithe agus ar na rioscai a bhaineann leis i
bhfianaise na sonrai nua eacnamaiocha agus airgeadais, na ndinimici maidir le
boilsciu foluiteach, agus neart an tarchuir beartais airgeadaiochta. Ni chuirfidh an
Chomhairle Rialaithe réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a leanuint i leith ratai.

Gniomhaiocht eacnamaioch

Ta teacht aniar sa gheilleagar. Thainig méadu 0.3% air sa triu raithe de 2025, rud a
[éirionn tomhaltas agus infheistiocht nios laidre den chuid is mé. Thainig méadu ar
onnmbhairi freisin, agus bhi onnmhairi ceimicean ag cur go mor leis an méadu sin. Ba
i an earnail seirbhisi an earnail ba laidre fas, go hairithe san earnail faisnéise agus
cumarsaide, fad a bhi an leibhéal gniomhaiochta san earnail tionsclaiochta agus san
earnail foirgniochta gan athri. Meastar go leanfaidh an patran fais sin, ata bunaithe
ar sheirbhisi, ar aghaidh sa ghearrthéarma.

Ta an geilleagar ag baint tairbhe as margadh saothair laidir. Ta an difhostaiocht, a
bhi ag 6.4% i mi Dheireadh Fomhair 2025, gar don leibhéal is isle da raibh ann
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riamh, agus thainig méadu 0.2% ar an bhfostaiocht sa triu raithe. An trath céanna,
thainig laghdu breise ar an éileamh ar shaothar, agus bhi an rata postfholintas ar an
leibhéal ab isle 6 phaindéim COVID-19 i leith.

Meastar gur 6n éileamh intire a thiocfaidh an priomhspreagadh don fhas sa limistéar
euro, rud a bheidh a neartu leis an méadu ar fhiorphanna agus ar fhostaiocht, i
gcomhthéacs margai athléimneacha saothair i dteannta ratai difhostaiochta ata nios
isle na riamh. Chomh maith leis sin, meastar go dtacéfar leis an ngeilleagar intire
leis an gcaiteachas rialtais breise ar bhonneagar agus ar chosaint a fégraiodh in
2025, go hairithe sa Ghearmain, i dteannta dalai maoiniuchain arna n-eascairt as
giorruithe ar an rata beartais airgeadaiochta 6 mhi an Mheithimh 2024 i leith. Ar an
taobh seachtrach, meastar go dtiocfaidh feabhas ar onnmhairi in 2026, cé go bhfuil
dushlain ann i gcénai 6 thaobh iomaiochais de, lena n-airitear roinnt cinn ata
struchturach. Ta an feabhas inchurtha d’athbhorradh faoin éileamh seachtrach i
bhfianaise éiginnteacht mhaolaitheach beartais tradala, d’ainneoinn an tionchair ata
le feiceail de réir a chéile 6 tharaifi nios airde. Meastar go mbeidh an meanfhas
bliantuil ar fhior-OTI comhionann le 1.4% in 2025, 1.2% in 2026 agus 1.4% in 2028. |
gcomparaid leis na réamh-mheastachain 6 mhi Mhean Fomhair, ta athbhreithniu
anios déanta ar fhas OTI thar thréimhse iomlan an réamh-mheastachain, rud a
[éirionn sonrai nios fearr na mar a measadh, éiginnteacht laghdaithe maidir le
beartais tradala, éileamh eachtrach nios laidre agus praghsanna trachtearrai
fuinnimh nios isle.

Meabhraionn an Chomhairle Rialaithe go bhfuil sé rithabhachtach go ndéanfar an
limistéar euro agus geilleagar an limistéir euro a neartu go prainneach sa
chomhthéacs geopholaititil ata ann faoi lathair. Is diol sasaimh di gur iarr an
Coimisiun Eorpach ar rialtais tus aite a thabhairt d’airgeadas poibli inbhuanaithe,
d’infheistiocht straitéiseach agus d’athchéirithe struchtdracha lena gcothaitear fas.
Ta sé rithabhachtach leas iomlan a bhaint as acmhainneacht uile an Mhargaidh
Aonair. Ta sé riachtanach freisin comhthathu an mhargaidh caipitil a chothu tuilleadh
tri bhithin an t-aontas coigiltis agus infheistiochtai agus an t-aontas baincéireachta a
thabhairt chun criche, de réir amchlar soiléir uaillmhianach, agus go nglacfar go pras
leis an Rialachan maidir leis an euro digiteach a bhunu.

Boilsciu

Is beag athru ata tagtha ar an mboilsciu bliantuil sa limistéar euro, arna thomhas leis
an Innéacs Comhchuibhithe ar Phraghsanna do Thomhaltoiri (TCPT), 6 bhi an t-
earrach ann agus d’'fhan sé ag 2.1% i mi na Samhna. Bhi praghsanna fuinnimh
0.5% nios isle na mar a bhi i mi na Samhna na bliana roimhe sin, tar éis laghdu nios
mé i mi Dheireadh Fémhair 2025. B’ionann boilsciu ar phraghas bia agus 2.4%,
anuas 6 2.5% i mi Dheireadh Fdmhair agus 3.0% i mi Mhean Fémhair. Bhi an
boilsciu, gan fuinneamh agus bia san aireamh, seasta ag 2.4%, agus boilsciu earrai
agus boilsciu seirbhisi ag gluaiseacht i dtreonna contrartha. Thainig laghdu ar an
mboilsciu earrai go 0.5% i mi na Samhna, anuas 6 0.6% i mi Dheireadh Fomhair
agus 0.8% i mi Mhean Fémbhair. Thainig méadu ar an mboilsciu seirbhisi go 3.4% i
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mi Dheireadh Fémhair agus 3.5% i mi na Samhna, anios 6 3.2% i mi Mhean
Fémbhair.

Is beag athru ata tagtha ar thascairi an bhoilscithe fholuitigh le roinnt mionna anuas
agus ta siad fés comhsheasmhach le sprioc mheantéarmach na Comhairle Rialaithe,
arb ionann i agus 2%. Cé nar thainig aon athru ar an bhfas ar bhrabuis aonaid sa
tria raithe de 2025, d’thas costais aonad saothair ag rata beagan nios airde na mar a
d'fhas sa dara raithe. Thainig ardu ar an gcuiteamh in aghaidh an fhostai de réir rata
bliantuil 4.0%. Bhi sé sin ni b’airde na mar a tuaradh sna réamh-mheastachain 6n
bhfoireann i mi Mhean Fémhair 2025, rud ata inchurtha d’iocaiochtai sa bhreis ar an
bpa idirbheartaithe. Tugtar le fios le tascairi réamhbhreathnaitheacha, amhail
rianaire pa BCE agus torthai suirbhéanna ar ionchais pha, go dtiocfaidh maolu ar an
bhfas pa sna raithi ata le teacht, agus go gcobhséidh sé beagan ansin faoi bhun 3%
i dtreo dheireadh 2026.

De réir fhormhor na slat tomhais maidir le hionchais bhoilscithe, is rata 2% n6 mar
sin a bheidh ann san fhadtéarma, rud ata ag teacht le cobhsu an bhoilscithe thart ar
sprioc na Comhairle Rialaithe. Meastar go laghdéidh boilscit 6 2.1% in 2025 go
1.9% in 2026 agus ansin go 1.8% in 2027, sula n-arddidh sé aris in 2028 go sprioc
mheantéarmach na Comhairle Rialaithe, eadhon 2%. Leis an laghdu ata tuartha ag
tus 2026 ar bhoilsciu priomha, léiritear éifeacht bhunusach anuas arna heascairt as
praghsanna fuinnimh, fad a leanfaidh boilsciu ar chomhphairteanna neamhfhuinnimh
de bheith ag maolu le linn 2026. Meastar go leanfaidh an méid a chuireann boilsciu
fuinnimh leis an mboilsciu priomha de bheith maolaithe go dti deireadh 2027, sula
dtiocfaidh méadu suntasach air in 2028, méadu a bheidh & spreagadh as cur chun
feidhme Choéras Tradala Astaiochtai 2 AE (ETS2), le hiarmhairt 0.2 pointe céatadain
anios ar bhoilsciu priomha. Meastar go laghdéidh TCPT, gan fuinneamh san
aireamh, 6 2.5% in 2025 go 2.2% in 2026 agus go 2.0% in 2027 agus 2028. Meastar
go laghdoidh boilsciu bia go suntasach de réir mar a mhaoldidh éifeachtai na
méaduithe roimhe seo ar phraghsanna domhanda trachtearrai bia agus éifeachtai
na drochaimsire le linn an tsamhraidh, agus meastar go gcobhsoéidh sé ag ratai a
bheidh beagan os cionn 2% go déanach in 2026. Tuartar go laghddidh boilsciu
TCPT, gan fuinneamh agus bia san aireamh, 6 2.4% in 2025 go 2.0% in 2028, de
réir mar a laghdoéidh boilsciu seirbhisi i bhfianaise brunna maolaitheacha costais
saothair, agus de réir mar a bheidh luachmhéadu an euro roimhe seo a chur ar
aghaidh chuig an slabhra praghsala, rud a chuirfidh srian le boilsciu earrai. Ba cheart
go leanfaidh fas pa de bheith ag maolu le linn 2026, sula gcobhsoéidh sé thart ar 3%,
agus margadh saothair athléimneach agus fas tairgiulachta beagan faoi bhun 1%
mar bhonn taca aige. Meastar go maoléidh an fas ar chostas aonad saothair, ach
meastar go mbeidh an iarmhairt ar bhoilsciu & frithaireamh go pairteach ag téarnamh
céimseach ar chorrlaigh bhrabuis thar thréimhse na réamhaisnéise.

| gcomparaid leis na réamh-mheastachain 6 mhi Mhean Fomhair 2025, ta
athbhreithniu 0.2 pointe céatadain anios déanta ar an ionchas do bhoilsciu priomha
TCPT do 2026, rud a léirionn sonrai neamhthuartha le déanai maidir le boilsciu
TCPT agus fas pa, agus bhi an dara ceann diobh sin ina chuis le hathbhreithnit
suntasach anios ar an ionchas pa. Ta athbhreithniu béagan anuas déanta ar an
ionchas do bhoilscit TCPT do 2027. Ta sé seo amhlaidh toisc go nglactar leis go
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mbeidh rannchuidiu nios isle ag teacht ¢ bhoilsciu fuinnimh, 6 tharla go meastar
anois go ndéanfar cur chun feidhme ETS2 a chur siar 6 2027 go 2028. Ar a shon sin,
meastar go mbeidh an rannchuidiu seo a fhrithaireamh go pairteach le boilsciu
seirbhisi nios laidre.

Measunu riosca

Cé go bhfuil maolu tagtha ar na teannais tradala, d'fhéadfadh an timpeallacht
idirnaisiunta, ata luaineach i gconai, cur isteach ar shlabhrai solathair, onnmhairi a
lagu, agus tionchar a imirt ar thomhaltas agus ar infheistiocht. D’fhéadfadh dalai
maoiniuchain nios doichte, col riosca nios mé agus fas nios laige a bheith ann mar
thoradh ar mheathlt ar mheon an mhargaidh airgeadais dhomhanda. Is udar mor
éiginnteachta i gconai iad na teannais gheopholaitiula, amhail cogadh foghach na
Ruise i gcoinne na hUcraine. Os a choinne sin, d'fhéadfadh caiteachas beartaithe ar
chosaint agus ar bhonneagar, mar aon le hathchairithe feabhsuchain tairgiulachta,
borradh nios moé a chur facin bhfas thar mar a bhi a thuar. D’fhéadfadh sé go
mbeadh de thoradh ar neartt muinine go gcuirfi borradh faoin gcaiteachas
priobhaideach.

Go faill féin, ta an t-ionchas maidir leis an mboilscit nios éiginnte na mar is gnach,
toisc go bhfuil an timpeallacht idirnaisiunta fos luaineach. D’théadfadh go mbeadh
boilsciu nios isle ann da mbeadh éileamh nios isle ar onnmhairi an limistéir euro mar
thoradh ar tharaifi nios airde sna Stait Aontaithe agus ma spreagtar tiortha a bhfuil
ré-acmhainneacht acu a n-onnmhairi chuig an limistéar euro a mhéadu. Anuas air
sin, d’fhéadfadh laghdu nios mé na mar a bhi tuartha teacht ar an mboilsciu de bharr
euro nios laidre. D’théadfadh méadu ar luaineacht agus ar chol riosca sna margai
airgeadais cur isteach ar an éileamh agus, ar an gcaoi sin, boilsciu a laghdu freisin.
Os a choinne sin, d'fhéadfadh go mbeadh boilscit nios airde ann mas rud é, de
thoradh slabhrai solathair domhanda nios ilroinnte, go dtiocfadh ardu ar
phraghsanna allmhairi, go gcuirfi srian ar an solathar amhabhar criticiuil agus go
ngéarofai ar na srianta acmhainneachta i ngeilleagar an limistéir euro. D’fhéadfadh
go moilleodh an laghdu ar bhoilsciu seirbhisi de bharr laghdu nios moille ar bhrdnna
pa. D’'fhéadfadh go mbeadh méadu ar bhoilscit sa mheantéarma freisin le borradh
faoi chaiteachas ar chosaint agus ar bhonneagar. D’'fhéadfadh go dtiocfadh méadu
nios mé na mar a bhiothas ag dréim leis ar phraghsanna bia de dheasca na
hadhaimsire agus na ngéarchéimeanna aeraide agus dulra ata ag teacht chun cinn i
gcoitinne.

Dalai airgeadais agus airgeadaiochta

Ta méadu tagtha ar ratai Uis margai 6 thrath chruinnit na Comhairle Rialaithe is
déanai ar an 30 Deireadh Fémhair 2025. Ta ratai iasachtaithe na mbanc do
ghnolachtai cobhsai den chuid is m6 6 bhi an samhradh ann, tar éis daéibh titim mar
fhreagairt ar na ciorruithe a rinneadh ar an rata beartais le linn na tréimhse bliana
roimhe sin. | mi Dheireadh Fomhair, b’'ionann iad agus rata 3.5%, gan athrd 6 mhi
Mhean Fémhair. Ba é 3.4% an costas a bhain le fiachas margadhbhunaithe a
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eisiuint, gar da leibhéal i mi Mhean Fémhair freisin. Bhi an meanrata uis ar
mhorgaisti nua seasta aris, ag 3.3% i mi Dheireadh Fémhair.

Thainig méadu 2.9% ar bhonn bliantuil ar iasachtu na mbanc do ghnélachtai i mi
Dheireadh Fémhair, gan athrd 6 mhi Mhean Fémhair. Thainig méadu 3.2% ar
eisiuint bannai corparaideacha, méran gan athru freisin. Thainig neartu ar iasachtu
morgaiste, ag méadu faoi 2.8%, anios 6 2.6% i mi Mhean Fomhair.

| gcomhréir le straitéis beartais airgeadaiochta BCE, rinne an Chomhairle Rialaithe
measunu criochnuil ar na naisc idir beartas airgeadaiochta agus cobhsaiocht
airgeadais. Ta bainc an limistéir euro athléimneach — agus céimheasa laidre caipitil
agus leachtachta, cailiocht laidir sécmhainni agus brabusacht laidir ina gcrann taca
acu. Ar a shon sin, is rioscai don chobhsaiocht airgeadais sa limistéar euro iad an
éiginnteacht gheopholaititil agus an baol go ndéanfai athphraghsail thobann sna
margai airgeadais domhanda. Fés, is € an beartas macrastuamachta an
phriomhchosaint ata againn in aghaidh charnadh leochaileachtai airgeadais, sa
mhéid go bhfeabhsaionn sé athléimneacht agus go gcaomhnaionn sé an spas
macrastuamachta.

Cinnti beartais airgeadaiochta

Bhi na ratai uis ar an tsaoraid taisce, ar na priomhoibriochtai athmhaoinithe agus ar
an tsaoraid iasachta imeallach gan athrd ag 2.00%, 2.15% agus 2.40% faoi seach.

Ta punann an chlair ceannaithe sécmhainni agus an chlair ceannaigh le haghaidh
éigeandail na paindéime ag laghdu ag rata tomhaiste intuartha, toisc nach ndéanann
an tEurochdras na hiocaiochtai priomhshuime ar fad ¢ urrtis ata ag teacht in
aibiocht a athinfheistiu a thuilleadh.

Concluid

Ag a cruinniu ar an 18 Nollaig 2025, chinn an Chombhairle Rialaithe gan aon athru a
dhéanamh ar na tri eochair-rata uis de chuid BCE. Ta run daingean aici a chinntiu go
gcobhséidh boilsciu ar a sprioc de 2% sa mheantéarma. Leanfaidh si cur chuige ata
ag brath ar shonrai agus cur chuige cruinnit ar chruinnit chun seasamh iomchui an
bheartais airgeadaiochta a chinneadh. Beidh cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaobh
ratai Uis bunaithe ar a measunu ar an ionchas boilscithe agus ar na rioscai a
bhaineann leis i bhfianaise na sonrai nua eacnamaiocha agus airgeadais, na
ndinimici maidir le boilsciu foluiteach, agus neart an tarchuir beartais airgeadaiochta.
Ni chuirfidh an Chomhairle Rialaithe réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a
leanuint i leith ratai.

| gcas ar bith, t& an Chomhairle Rialaithe réidh lena hionstraimi uile a choigeartu
laistigh d& sainordu chun a chinntit go gcobhséidh boilsciu ar a sprioc
mheantéarmach ar bhonn inmharthana agus chun tarchur rianuil beartais
airgeadaiochta a chosaint.
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