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EIROPAS CENTRALA BANKA

EUROSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO
ZONAI

Pamatojoties uz informdciju, kas pieejama lidz 2005. gada 20. maijam, Eurosistémas specialisti sagatavojusi
euro zonas makroekonomiskds attistibas iespéju apléses. Paredzams, ka reald IKP gada vidéjais pieaugums
2005. gada bis 1.1-1.7% un 2006. gada — 1.5-2.5%. Paredzams, ka 2005. gada visparéja saskanota
pateérina cenu indeksa (SPCI) vidéjais pieaugums sasniegs 1.8—2.2% un 2006. gada — 0.9-2.1%.

Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki piep€mumi par procentu likmém, valiitas kursiem,
naftas cenam, pasaules tirdzniecibu arpus euro zonas un fiskalo politiku. Tostarp izteikts tehniskais
pienémums, ka iesp&u apléSu perioda Tstermina tirgus procentu likmes un divpusgjie valttu kursi
nemainisies salidzinajuma ar raditdjiem, kas domin&ja divu ned€lu laika Iidz 17. maijam. Tehniskie
pien@mumi par ilgtermina procentu likm&m un gan naftas, gan neenergijas precu cenam tiek balstiti uz tirgus
gaidam 1idz 17. maijam.? Pienémumi attieciba uz fiskalo politiku tiek balstiti uz valstu budZeta planiem
atseviskas euro zonas dalibvalstis. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu

parlamenti vai kuri jau ir detalizgti izstradati un kurus vargtu apstiprinat likumdoSanas procesa.

Lai paraditu ar aplésem saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus.
Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$€jo gadu laika

sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidgjo absoliito vertibu.
STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka 2005. un 2006. gada euro zonas argja vide saglabasies labvéliga. ASV butu jasaglabajas
specigam reala IKP pieaugumam, lai gan mazliet zemakam neka 2004. gada. Paredzams, ka Azija (iznemot
Japanu) reala IKP pieaugums ieverojami parsniegs pasaules vidgjos raditajus, bet biis zemaks neka
ieprieks€jos gados. Paredzams, ka vairakuma lielo valstu turpinasies dinamiska tautsaimniecibas izaugsme.
Turklat gaidams, ka valstis, kas 2004. gada 1. maija pievienojas Eiropas Savienibai, saglabasies specigs

pieauguma temps.

Eurosistémas specialistu iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iesp&ju
apléses divas reizes gada tiek izmantotas par pamatu ECB Padomes vertg§jumam par tautsaimniecibas attistibu un
cenu stabilitates riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un metodeém sniegta dokumenta 4 guide
to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada jiinijs).

Tapéc pienemts, ka istermina procentu likmes, kuras méra ar 3 méneSu EURIBOR, iesp&ju apléSu perioda
nemainisies (2.13%). Tehniskais pienémums par valiitas kursu nemainigumu nozimé, ka euro kurss attieciba pret
ASV dolaru $aja perioda saglabasies 1.29 un ka efektivais euro kurss par 1.4% parsniegs 2004. gada vidgjo Iimeni.
Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalo pelpas likmi rada, ka gaidams
neliels kapums no vidgji 3.6% 2005. gada Iidz vidgji 3.8% 2006. gada. Piepemts, ka 2005. gada neenergijas precu
cenas ASV dolaros paaugstinasies par 5.4% un 2006. gada — par 1.3%. Pamatojoties uz tendencém birzas tirgoto
nakotnes darfjumu tirgd, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2005. gada biis 50.6 ASV dolari par barelu un 2006.
gada — 50.7 ASV dolari par barelu.



Tiek I&sts, ka pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2005. gada bus vid&ji 4.8% un 2006. gada
— 4.6%. Paredzams, ka 2005. gada pieaugums euro zonas argjos eksporta tirgos biis aptuveni 8.3% un 2006.
gada — 7.3%. Vienlaikus paredzams, ka inflacija arpus euro zonas nedaudz paaugstinasies, turpinoties

globalajai ekspansijai, ka arT augstaku precu cenu dél.

REALA IKP PIEAUGUMA APLESES

Eurostat atra aplése par euro zonas reala IKP piecaugumu $a gada 1. ceturksni rada 0.5% pieaugumu
salidzinajuma ar 2004. gada 4. ceturksni (0.2%). Tacu tiek vertéts, ka §is uzlabojums dal&ji izskaidrojams ar
statistikas rezultatiem saistiba ar darbadienu skaita izlidzinaSanu, un paredzams, ka 2. ceturksni pieaugums
salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni atkal samazinasies. Iesp&ju apleses tick uzskatits, ka kops 2004. gada
beigam ve€rojama piecauguma samazinasanas galvenokart saistita ar euro kursa kapuma un naftas cenu
paaugstinasanas novéloto ietekmi. Ta ka Sai ietekmei biitu jaizzid, paredzams, ka nakotn€ ceturks$pa
picauguma temps pakapeniski atgriezisies aptuveni 0.5% limeni. Tapéc paredzams, ka vidgjais reala IKP
gada piecaugums 2005. gada bis 1.1-1.7% un 2006. gada — 1.5-2.5%. Gaidams, ka eksporta kapums,
pamatojoties uz pienemumu par joprojam specigu argjo pieprasijumu, apléSu perioda turpinds veicinat

ekonomisko aktivitati, pakapeniski nostiprinoties iek§zemes pieprasijumam.

Attieciba uz IKP iekSzemes izdevumu sastavdalam tiek 18sts, ka privata patérina gada pieaugums 2005. gada
bis 1.2-1.6%, jo ierobeZotais ienakumu pieaugums un augstds energijas cenas negativi ietekmé
majsaimniecibu pirktsp&ju. Paredzams, ka paterina pieauguma temps 2006. gada bis 1.0-2.2%.
Majsaimniecibu reali izmantojamo ienakumu kapumu veicinas sp€jaks nodarbinatibas pieaugums, zemaka
inflacija un kapitala pieauguma pozitivais devums. Paredzams, ka apléSu perioda nedaudz paaugstinasies
uzkrajumu dala, dalgji atspogulojot patérina izlidzinasanos, ka ar1 bazas par valsts finansu attistibu un ilgaka

termina valsts veselibas apriipes un pensiju sisteémas perspektivam.

Saskana ar apléseém kopéjo ieguldijumu pamatlidzekjos gada vidgjais pieauguma temps 2005. gada biis 0.5—
2.7% un 2006. gada — 1.9-5.1%. Paredzams, ka specigak pieaugs uzpémumu ieguldijumi, kurus pozitivi
ietekmés labveligie kreditéSanas nosacijumi un stabila uznémumu pelna. Paredzams, ka privatie ieguldyumi

majokir iespeju aplesu perioda joprojam pieaugs merena tempa.

Tiek 1ests, ka gada vidgjais eksporta kopapjoma (ieskaitot euro zonas iek$gjo tirdzniecibu) parmainu temps
2005. gada biis 3.1-5.9% un 2006. gada — 4.5-7.7%. Gaidams, ka nedaudz samazinasies eksporta arpus euro
zonas tirgus dala sakara ar agraka euro kursa kapuma novéloto ietekmi un, plasaka skatijuma, konkurences
picaugumu pasaulé. Gaidams, ka gada vidg€jais importa kopapjoma picauguma temps 2005. gada biis nedaudz
zemaks par eksporta tempu un aptuveni tads ar1 2006. gada. Gaidams, ka iesp&u aplésu perioda nelielas

pozitivas parmainas IKP pieauguma radis neto tirdznieciba.

Paredzams, ka visparéja nodarbindtiba aplesu perioda nedaudz uzlabosies. Vienlaikus gaidams, ka sakara ar
nodarbinatibas izredZzu uzlaboSanos un vairakas euro zonas valstis notiekosajam strukturalajam darba tirgus
reformam pieaugs darbaspéka piedavajums. Kopuma paredzams, ka 2006. gada saks pazeminaties bezdarba

Iimenis.



CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Tiek Iests, ka 2005. gada vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps biis 1.8-2.2% un 2006. gada — 0.9-2.1%.
SPCI inflacijas samazinasanas 2006. gada dalgji skaidrojama ar Niderlandé ierosinatas veselibas apriipes
reformas statistisko atspogulojumu. Tiek I&sts, ka §a faktora ietekme uz kopg&jo euro zonas SPCI inflaciju biis

—0.2 procentu punkti.

Cenu iesp&ju apléses atkarigas arT no vairakiem citiem faktoriem. Pirmkart, pieneémumi par naftas cenam
norada, ka energijas sastavdala 2005. gada dos bitisku pozitivu ieguldijumu SPCI inflacija. Tomér atbilsto$i
tehniskajam piepémumam par naftas cenu stabilizé$anos gaidams, ka ap 2006. gada beigam Sis ieguldijums
izzudis. Otrkart, pienemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku piecaugums aplésu perioda
joprojam biis mérens. Saja iesp&ju aplésé nemtas véra ne vien kartgjas vienosanas par algam un paredzama
mérena darba tirgus apstaklu uzlaboSanas, bet ari pienémums, ka agrakais naftas cenu kapums netiesi
neietekm@s nominalo darba samaksu uz vienu darbinieku. Treskart, reala IKP pieauguma un nodarbinatibas
iespgju apléses norada, ka darba raziguma piecaugums lénam palielinasies. Sadas algu un produktivitates
attistibas del| tiek pienemts, ka gan 2005., gan 2006. gada darbasp€ka vienibas izmaksu pieaugums joprojam
biis visai ierobezots. Ceturtkart, tiek pienemts, ka administrativi regul&jamo cenu un netieSo nodok]u ietekme

uz inflaciju blis mazaka neka ieprieks€jos gados.

Makroekonomiskas ies

(gada vidgjas parmainas; %)"

2004 2005 2006
SPCI 2.1 1.8-2.2 0.9-2.1
Realais IKP 1.8 1.1-1.7 1.5-2.5
o L 1.1 1.2-1.6 1.0-2.2
Privatais patérins
Valdibas patrins 1.3 04-1.4 1.1-2.1
Kopgja pamatkapitala veidoSana 1.7 0.5-2.7 1.9-5.1
Eksports (preces un pakalpojumi) 6.1 3.1-5.9 4.5-7.7
Imports (preces un pakalpojumi) 6.1 2.6-6.0 4.4-7.8

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidéjo absoliito starpibu starp faktiskajiem
rezultatiem un euro zonas valstu centralo banku agrak veiktajam iespéju aplésém. Reald IKP un ta sastavdaju
aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa aplésés ietverta euro zonas



SALIDZINAJUMS AR ECB SPECIALISTU 2005. GADA MARTA MAKROEKONOMISKAJAM
IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2005. gada marta makroekonomiskajam iesp&ju aplésém paredzamas reala IKP pieauguma robezas

2005. un 2006. gada ir korigétas un tagad ir nedaudz zemakas.

Attieciba uz SPCI 2005. gada paredzamas robezas neparsniedz tas robezas, kas min&tas 2005. gada marta iespgju
apléses. 2006. gada paredzamas robezas ir korigétas un tagad ir nedaudz zemakas. Tas pamata atspogulo iepriek§ ming&to
veselibas aprtpes reformu, kas ierosinata Niderland@. Vienibas darbaspeka izmaksu iesp&ju apléSu parmainas ir nelielas.

Makroekonomisko iespéju aplésu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

2004 2005 2006
SPCI — 2005. gada marts 2.1 1.6-2.2 1.0-2.2
SPCI — 2005. gada junijs 2.1 1.8-2.2 0.9-2.1
Realais IKP — 2005. gada marts 1.8 1.2-2.0 1.6-2.6
Realais IKP — 2005. gada junijs 1.8 1.1-1.7 1.5-2.5

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas arT dazadu citu institliciju — gan starptautisko organizaciju, gan privata sektora iestazu — sagatavotas
prognozes euro zonai. Tacu §is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosist€mas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas sagatavotas dazados laikos un to pienémumi par fiskalajiem, finansu un
argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas cenam, ieguti, izmantojot atSkirigas metodes. Prognozes, ko ietver
Consensus Economics prognozes un ECB veikta aptauja Survey of Professional Forecasters, izmanto dazadus konkréti
nenoraditus pienémumus. Atskiriba no Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplésem pargjas prognozes parasti nebalstas uz

pien€mumu, ka istermina procentu likmes iesp&ju aplésu perioda nemainisies.

Lai gan pienémumi ir atSkirigi, euro zonas IKP gada picauguma prognozes 2005. un 2006. gadam ir visai lidzigas.
Paslaik pieejamas citu institticiju prognozes vienpratigi norada, ka euro zonas IKP gada pieaugums 2005. gada bis vidgji
1.2-1.6% un 2006. gada — 1.9-2.3%.

Japatur prata, ka gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, gan OECD prognozes uzrada
atbilstosi darbadienu skaitam korigétus gada pieauguma tempus, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu
uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi darbadienu skaitam gada. Citas prognoz€s nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir
vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam. Atbilstosi darbadienu skaitam nekorigétais euro zonas IKP gada vidgjais
pieauguma temps 2004. gada sakara ar lielaku darbadienu skaitu $aja gada bija apméram par 0.25 procentu punktiem
augstaks neka atbilstosi darbadienu skaitam korigétais pieauguma temps.



A tabula. Euro zonas reala IKP pieauguma prognoZzu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

PubliskoSanas 2004 2005 2006
datums
Eiropas Komisija 2005. gada aprilis 2.0 1.6 2.1
SVF 2005. gada aprilis 2.0 1.6 2.3
OECD 2005. gada maijs 1.8 1.2 2.0
Consensus Economics prognozes 2005. gada maijs 1.8 1.5 1.9
Survey of Professional Forecasters 2005. gada aprilis 1.8 1.6 2.0

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2005. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2005. gada aprilis;, OECD
Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 77, prieksizdevums,; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters. Eiropas
Komisijas prognozés un SVF zinojuma "Pasaules tautsaimniectbas perspektivas" uzradits atbilstosi darbadienu skaitam nekorigets pieauguma temps.

Saskana ar §Tm prognozém gaidams, ka gada vidgja SCPI inflacija 2005. gada biis 1.8-1.9% un 2006. gada — 1.3-1.8%.

B tabula. Euro zonas visparéjas SPCI inflacijas prognoZu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publiskosanas 2004 2005 2006
datums
Eiropas Komisija 2005. gada aprilis 2.1 1.9 1.5
SVF 2005. gada aprilis 2.2 1.9 1.7
OECD 2005. gada maijs 2.1 1.8 1.3
Consensus Economics prognozes 2005. gada maiis 2.1 1.8 1.7
Survey of Professional Forecasters 2005. gada aprilis 2.1 1.9 1.8

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2005. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2005. gada aprilis;, OECD
Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 77, prieksizdevums,; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters.

Eiropas Centrala banka
Preses un informacijas dala
Kaiserstrasse 29, D-60311 Frankfurt am Main
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