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EIROPAS CENTRALA BANKA

EURO_SISTI-EMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2006. gada 19. maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.' Aplésts, ka reala IKP gada vidgjais
picaugums 2006. gada bus 1.8-2.4% un 2007. gada — 1.3-2.3%. Paredzams, ka vispargja saskanota
patérina cenu indeksa (SPCI) vidgjais pieauguma temps 2006. gada biis 2.1-2.5% un 2007. gada — 1.6—
2.8%.

TEHNISKIE PIENEMUMI

Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki pien@mumi par procentu likmém, valttas kursiem, naftas
cenam un fiskalo politiku.

Tehniskie piepémumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas precu cenam balstiti uz tirgus gaidam divu
nedelu laika Iidz 11. maijam. Pienémumi par stermina procentu likmém, kuras méra ar 3 ménesu EURIBOR, balstiti
uz birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmem? kas atspogulo ienesiguma liknes stavokli attiecigaja bridi. Sie
pienémumi ietver kapumu (no vidgji 3.1% 2006. gada Iidz vid&ji 3.9% 2007. gada). Tirgus gaidas attieciba uz euro
zonas valstu valdibu 10 gadu obligaciju nominalo pelpas likmi rada, ka gaidams neliels kapums no vid&ji 4.0%
2006. gada Iidz vidgji 4.3% 2007. gada. Pamatojoties uz tendencém birza tirgoto nakotnes darfjumu tirgd, pienemts,
ka gada vidgjas naftas cenas 2006. gada bus 70.3 ASV dolari par barelu un 2007. gada — 73.9 ASV dolari par barelu.
Pienemts, ka neenergijas precu cenu gada vidgjais pieaugums ASV dolaros 2006. gada bis 27.6% un 2007. gada —
5.4%.

Izdarits tehniskais piep€mums, ka iesp&ju apleéSu perioda divpus€jie valltas kursi nemainads salidzinajuma ar
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika Iidz 11. maijam. Tas nozimé&, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru ir
1.27 un efektivais euro kurss — par 0.7% augstaks neka vid&ji 2005. gada.

Pienémumi par fiskalo politiku tiek balstiti uz valstu budZeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus
politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajis parlaments vai kuri jau ir detaliz&ti izstradati un kurus varétu apstiprinat
likumdosanas procesa. Fiskalo pienémumu aktualizé$anas pedgjais termins bija 2006. gada 11. maijs.

STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka euro zonas ar€ja vide iesp&ju aplésu perioda joprojam biis labvéliga. Paredzams, ka ASV
saglabasies stabils reala IKP piecaugums, lai gan ta temps nedaudz mazinasies. Gaidams, ka reala IKP
pieaugums Azija (iznemot Japanu) joprojam iev&rojami parsniegs pasaules vid&jo raditaju, lai gan bils
nedaudz zemaks neka p&d&jos gados. Paredzams, ka ar1 vairakuma citu lielo valstu turpinasies dinamiska

Eurosistémas specialistu iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas NCB specialisti. STs iesp&ju apléses divas reizes
gada izmanto par pamatu ECB Padomes vért€jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem. Sikaka
informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumentda A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises (ECB, 2001. gada junijs). Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma
ataino$anai izmanto diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieks€jo gadu
laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidgjo absoluto vértibu.

Eurosistémas iesp&ju apleses pirmo reizi balstitas uz tehnisko pienémumu, ka tirgus Istermina procentu likmes mainas atbilstosi
tirgus gaidam, nevis iesp&ju apléu perioda saglabajas nemainigas, ka tika pienemts ieprieks. ST ir tiri tehniska rakstura
parmaina. Ta ieviesta, lai talak uzlabotu makroekonomisko iesp&ju aplésu kvalitati un iek$gjo atbilstibu, un neliecina ne par
kadam parmainam ECB monetaras politikas stratégija vai iesp&ju aplesu lomu taja.
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izaugsme. Turklat gaidams, ka wvalstis, kas 2004. gada 1. maija pievienojas Eiropas Savienibai,
saglabasies spécigs pieauguma temps.

Tiek 1&sts, ka kopuma pasaules realais IKP arpus euro zonas 2006. gada vidgji pieaugs aptuveni par
5.0% un 2007. gada — aptuveni par 4.5% (gada pieaugums 2005. gada — 5.1%). Paredzams, ka euro zonas
aréjais pieprasijums 2006. gada palielinasies aptuveni par 7.6% un 2007. gada — aptuveni par 6.7%
(pieaugums 2005. gada — 7.7%).

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Pagajusa gada 4. ceturksni euro zonas reala IKP pieauguma temps bija 0.3%. Saskana ar Eurostat pirmo
aplési 2006. gada 1. ceturksni tas salidzinajuma ar iepriek$jo ceturksni pieaugs par 0.6%. Sis straujakais
kapums atbilst apsekojumu raditaju sniegtajiem pozitivajiem signaliem. Gaidams, ka iesp&u aplésu
perioda IKP ceturk$pa pieaugums joprojam biis aptuveni 0.5 procentu punkti, iznemot 2007. gada
1. ceturksni, kad paredzams, ka pieaugumu mazinas ieveérojams netieSo nodoklu kapums. Tap&c tiek 1&sts,
ka reala IKP gada vidgjais picaugums 2006. gada bus 1.8-2.4% un 2007. gada — 1.3-2.3%. Gaidams, ka,
joprojam saglabajoties spécigam aréjam pieprasijumam, eksporta kapums aplésu perioda turpinas veicinat
ekonomisko aktivitati. Iznemot netieSo nodoklu kapuma Tslaicigas sekas, pamata vajadzeétu saglabaties
stabilam iekSzemes pieprasijuma pieaugumam.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses

ada vidgjas parmainas; %)"
g Jjas p nas;

2005 2006 2007
SPCI 22 2.1-2.5 1.6-2.8
Realais IKP 1.4 1.8-2.4 1.3-23
Privatais patering 4 14-1.8 05717
Valdibas paterins 1.4 13-2.3 0.7-1.7
Kop&ja pamatkapitila veidosana 25 2.3-4.5 1.6-4.8
Eksports (preces un pakalpojumi) 4.1 5.2-8.0 3.3-6.5
Imports (preces un pakalpojumi) 5.0 5.3-8.7 2.8-6.2

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vid&jo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas valstu centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésém. Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplés€s izmantoti atbilstosi
darbadienu skaitam korig&ti dati. Eksporta un importa iesp&ju apl€sés ietverta euro zonas ieksgja tirdznieciba.

Gaidams, ka no IKP iekSzemes izdevumu sastavdalam privata paterina gada vid€jais picaugums
2006. gada biis 1.4-1.8% un 2007. gada — 0.5-1.7%. 2006. gada majsaimniecibu pirktsp&ja mazinajusies
augoSo energijas cenu ietekmé. Paredz, ka 2007. gada gaidama netieSo nodoklu picauguma d€| patérina
pieaugums $aja gada mazinasies, savukart 2006. gada anticipacijas efekta dél gaidams nedaudz straujaks
patérina pieaugums. Tiek I&sts, ka majsaimniecibu riciba esosos ienakumus labvéligi ietekmés neliels
progress nodarbinatibas joma un joprojam lielie kapitala ienakumi, bet redlo ienakumu pieaugums ari
turpmak blis mérens. Gaidams, ka uzkrajumu dala iesp&ju aplésu perioda pamata saglabasies stabila.

Paredz, ka kopéjo ieguldijumu pamatlidzekjos gada vidgjais pieauguma temps 2006. gada biis 2.3—4.5%
un 2007. gada — 1.6—4.8%. leguldijumus uzneméjdarbiba ar1 turpmak vajadz&tu veicinat spécigam argjam
pieprasijumam, labveligiem finans€Sanas nosacfjumiem un stabilai uzpémumu pelnai. Vienlaikus
paredzams, ka privatie ieguldijumi majokit iespgju aplesu perioda pieaugs merena tempa.

Tiek 18sts, ka gada vidgjais eksporta kopapjoma (ieskaitot euro zonas iekS$€jo tirdzniecibu) parmainu
temps 2006. gada bus 5.2-8.0% un 2007. gada — 3.3-6.5%. Gaidams, ka sakara ar konkurences
pieaugumu pasaulé aplésu perioda nedaudz samazinasies eksporta arpus euro zonas tirgus dalas, lai gan
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tieck lésts, ka cenu konkurence pamata saglabasies stabila. Paredzams, ka gada vidgjais importa
kopapjoma pieauguma temps 2006. gada biis nedaudz augstaks par eksporta tempu, bet 2007. gada klts
zemaks par to, atspogulojot iek$zemes pieprasijuma attistibas tendences. Kopuma paredzams, ka neto
tirdzniecibas ietekme uz IKP pieaugumu $o divu gadu laika caurméra bis gandriz neitrala.

Paredzams, ka visparejas nodarbinatibas pieaugums ari turpmak atbilstosi nesenajam norisém bis stabils.
Vienlaikus gaidams, ka sakara ar nodarbinatibas izredzu uzlaboSanos un vairakas euro zonas valstis
notieko$ajam strukturalajam darba tirgus reformam pieaugs darbaspéka piedavajums. Paredzams, ka
bezdarba Itmenis iesp&ju aplesu perioda turpinas mazinaties.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka 2006. gada vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps bis 2.1-2.5% un 2007. gada — 1.6—
2.8%. Cenu iesp&ju apléses atspogulo energijas un nenaftas precu cenu pieauguma ievérojamo ietekmi
2006. gada. Lai gan, pamatojoties uz paSreiz€jam birza tirgoto nakotnes ligumu cenam, 2007. gada
gaidama $§is ietekmes mazinasanas, Saja gada SPCI inflaciju ievérojami ietekm@s netieSo nodoklu
pieaugums. Vienlaikus tiek pienemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums
iesp&ju aplesu perioda joprojam biis merens. Tatad cenu iespgju apléses atspogulo to, ka gaidama naftas
cenu kapuma netiesa ietekme uz darba samaksu ir ierobezota. Tas atspogulo ar1 to, ka paredzams relativi
noturigs darba raziguma pieaugums, tapec vienibas darbaspéka izmaksu kapums iesp&ju aplésu perioda
pamata saglabasies stabils. Visbeidzot, SPCI iesp&ju apléses balstas uz gaidam, ka nepreu imports
neradis ieveérojamu cenu spiedienu.

SALIDZINAJUMS AR ECB SPECIALISTU 2006. GADA MARTA MAKROEKONOMISKAJAM IESPEJU APLESEM

Jaunajas iespéju aplésés’ paredzamie redla IKP picauguma diapazoni 2006. gada atbilst 2006. gada marta
iespgju apléses paredzétajiem. 2007. gada paredzamais diapazons ir nedaudz samazinats. ST korekcija
pasi atspogulo augstaku naftas cenu un spécigaka valiitas kursa ietekmi. SPCI inflacijas diapazons, ko
paslaik paredz 2006. gada, neparsniedz 2006. gada marta iesp&ju aplésu diapazona augs€jo robezu.
2007. gada paredzamais diapazons paliek nemainigs.

B tabula. Salidzinajums ar 2006. gada marta iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2005 2006 2007
Realais IKP —2006. g. marts 1.4 1.7-2.5 1.5-2.5
Realais IKP — 2006. g. jlinijs 1.4 1.8-2.4 1.3-23
SPCI —2006. g. marts 22 1.9-25 1.6-2.8
SPCI - 2006. g. jinijs 22 2.1-2.5 1.6-2.8

Jaunajai Tstermina procentu likmju sagatavoSanas metodologijai (sk. iepriek$&jo zemsvitras piezimi) ir loti ierobezota ietekme
uz IKP picauguma un SPCI inflacijas iesp&u aplésém. Tas parada, ka §1 parmaina nodroSina lielaku atbilstibu citiem
pien@mumiem, kas palikusi nemainigi.
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CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu
§1s prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam iesp&ju
apléseém, jo tas sagatavotas cita laika un tap&c ir dal&ji novecojusas. Turklat to pienémumi par fiskalajiem, finansu un
argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas cenam, iegfti, izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes.

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes vienpratigi norada, ka euro zonas IKP gada pieaugums 2006. gada bus
vidgji 2.0-2.2%. 2007. gada prognoze IKP pieaugumu 1.8-2.1%. Vienlaikus §is prognozes paredz, ka gada vidgja
SPCI inflacija 2006. gada bus 2.1-2.2% un 2007. gada — 2.0-2.2%. Visi Sie diapazoni ietilpst Eurosistémas iespgju
aplésu paredzetajas robezas.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognoZzu salidzinajums

(gada parmainas; %)

IKP pieaugums SPCI inflacija
PubliskoSanas

datums 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Eiropas Komisija 2006. g. maijs 1.3 2.1 1.8 2.2 2.2 2.2
SVF 2006. g. aprilis 1.3 2.0 1.9 2.2 2.1 2.2
OECD 2006. g. maijs 1.4 22 2.1 22 2.1 2.0
Consensus Economics 2006. g. maijs 1.4 2.1 1.8 2.2 2.1 2.1
prognozes
Survey of Professional 2006. g. aprilis 1.3 2.1 1.9 22 2.1 2.1
Forecasters

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2006. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2006. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 79, priekSizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of
Professional Forecasters. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespgju apléses, gan OECD prognozes uzrada atbilstosi
darbadienu skaitam korigétu gada pieauguma tempu, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot
korekcijas atbilstosi darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi
darbadienu skaitam.

© Eiropas Centrala banka, 2006

Adrese: Kaiserstrasse 29, 60311 Frankfurt am Main, Germany

Pasta adrese: Postfach 16 03 19, 60066 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis: +49 69 1344 0

Fakss: +49 69 1344 6000

Interneta lapa: http://www.ecb.int

Visas tiesibas rezervétas.
Atlauta parpublic€sana izglitibas un nekomercialos noliikos, noradot avotu.

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2006. gada jinijs



