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EBPOMEMNCKA LLEHTPAAHA BAHKA

EYPOCHUCTEMA

MAKPOWKOHOMWYECKM MPOrHO3N HA EKCMEPTU HA ELIB 3A EYPO3OHATA

Bb3 ocHoBa Ha mH(MOpManmsaTa, HammyHa KpM 24 aBryct 2007 r., ekcneptu Ha EIlb m3rorBmxa mporHosu 3a
MAKPOMKOHOMHUECKHTE IPOMEHH B eypo3oHaTa’. CIOpe| IPOrHO3HTE CPEHOTOMUIIHHAT PACTEXK Ha peanmus BBIT
me O0sxe Mexnay 2,2% u 2,8 % mpes 2007 1. u mexay 1,8% u 2,8% mpe3 2008 r. CpeqHUIT TeMII Ha NpUpacT Ha
00IIHUsT XapMOHHU3HUPAH UHJEKC Ha motpedutenckure nexn (XUIIL) ce ouaksa 6bae Mexay 1,9% u 2,1% mpes 2007
. u Mmexay 1,5% u 2,5% mpes 2008 r.

H3xonnn A0MYCKAHHA 32 JTUXBCHUTE MPOUCHTH, o0MeHHHTE KypcoB€, HEHUTE HA METpoJaa | (l)HCKaJ'lHaTa MOJTHTHKA

W3xomanTe HOMMyCKaHNMS 32 IMXBEHUTE IPOLEHTH U 32 IIEHUTE Ha IETPOJIa M Ha HEEHEPIHHHNTE CYpOBHHH ce 6a3upar
Ha Ma3apHU odakBaHus KbM 14 aBrycr 2007 r. (kpaiiHa nara). I[lo oTHomIeHHe Ha KpPaTKOCPOYHHTE JIMXBEHU
MIPOLICHTH, OlpenesieHn upe3 TpuMeceunns EURIBOR, na3apHUTE OYaKBaHUS ce M3MepBar ¢ (GOpybpAHH JINXBEHU
NPOLEHTH, OTpa3siBalli MOMEHTHOTO ChCTOSHHME HA KpUBaTa Ha JIOXOAHOCT Ha KpaliHaTa Jara. Te mokas3sar oOmio
cpenHo pasHuine ot 4,3% mpe3 2007 r. u 4,5% mnpe3 2008 r. [lazapHnuTe ouakBaHHs 32 HOMHHAJIHATA JOXOAHOCT Ha
10-roaunIHATE IBbp>KaBHU OOJIMIalMy Ha €ypo30HaTa Cce 3ama3BaT o0Kojo 4,5% — MpOLEeHTHOTO PaBHHUILE OT cpeaara
Ha aBTycT. ba3oBuTe momyckaHusl BKIIOYBAT W TOBA, Y€ CIPEABT Ha OAHKOBHTE KPEAWTH JICKO IIE CE ITOBHIIU IIPe3
NIPOTHO3UPAHUS IIEPUOJ, OTpa3siBaliKi MOBHUIIEHOTO yCEIaHe 3a PUCK Ha (PMHAHCOBHTE IIa3apy B IOCIECIHO BpEMeE.
TpeHasT Ha QIOYBPCHUTE MA3apy Ipe3 JBYCEIMUYHHS IEPHO, IPUKITIOYBAI Ha KpalfHaTa JjaTa, JaBa OCHOBAaHHE /2
Ce OMPENeNIAT CPSTHOTOMUINHK [IeHH Ha meTpoia ot 68,1 mr.a./6apen npe3 2007 r. u 71,9 m.a./6apen mpe3 2008 r.
CpeHOrOIUIIHUAT PUPACT HA [IGHUTE Ha HECHEePTUHHUTE CYPOBHMHHM B IIL.J. ce o4akBa na 6b1e 20,0% mpe3 2007 r.
u 5,7% npe3 2008 r.

Cnopex M3XOQHOTO JOITyCKaHe Ipe3 IPOTHO3HUS IePHOJ IBYCTPAaHHNTE OOMEHHH KypPCOBE OCTAaBAT HEIPOMEHEHHU Ha
CpeIHHTE paBHUIIA, IIpeobiiafaBaliy Ipe3 JBYCEIMUYHHS IEPHOJ, 3aBbpIIBAll Ha KpaiHara jJara. ToBa o3HadaBa
obMeHeH Kypce eypo/mi. 1. ot 1,37 u edekrtuBern oOMeHeH Kypc Ha eypoto mpe3 2007 r. — mo-Bucok ¢ 3,1% ot
cpenHara croiHocT 3a 2006 r., 1 pe3 2008 r. — mo-Bucok ¢ 0,5% ot cpeanaTa croitHoCT 3a 2007 .

I[OHyCKaHI/ISITa 3a q)HCKaHHaTa IIOJIMTUKAa C€ OCHOBABAT HA HAIIMOHAJIHHUTC 6IO,I[)KCTHI/I IIporpaMu Ha OTACIHHUTE
CTpaHu OT €ypo30HarTa. Te BKIIFOYUBAT BCUYKH MEpKU Ha (bI/ICKaJ'IHaTa IOJIMTUKA, KOUTO BCYC Ca IIPUETU OT

HnapjiaM€HTa Wi Z[eTaﬁJ'[HO pa3pa60TeHH u Haﬁ-BepOHTHO IMMpEeMUHABAaT 3aKOHOAATC/IHA IIponeaypa.
Jlonyckanus mo OTHOMEHHe HA Me:KTYHAPOAHATA CPela

Crnopen 6a30BHUTE MPOTHO3M CE OYAaKBa BHHIIHATA 33 €ypO30HATA CPEJa Jla OCTaHE OJIAronpHATHA MPe3 NPOTHO3HUS
nepuof. Jlokaro pactexxsT Ha peannus bBII B CALLl u SInoHus ce mpeABmKIa 1a € MaJKO MO-Cliad, OTKOJIKOTO Mpe3
MOCIEIHUTE TOJMHHU, PACTEXBT Ha peaHus bBII Ha Bh3HUKBAILUTE A3MATCKH I1a3apH CE OYaKBa Jia OCTaHE JA0CTa Hal|
CpeIHMsI B CBETOBEH Mamad, a pacTeXbT B MOBEUETO OT APYTUTE PA3BUTH MKOHOMHKH 1a 3alla3d AUHAMHYHUS CH

XapakTep.

MakpoHKOHOMHYECKHTE NMPOrHO3U Ha ekcrieptd Ha EIIb nombiBaTt Te3w Ha Eypocucremara, M3rOTBSHM Ha IIECTMECEYHA
OcHOBa ChbBMECTHO oT excrneptd Ha EIlb m Ha HaumoHannute nentpannu Oanku (HIIB) Ha cTpanure or eypo3oHara.
M3znon3BanuTe METOOM CHOTBETCTBAT Ha TE3W IPH pa3pabOTBAHETO HA IPOTHO3UTE Ha ekcmepTH Ha Eypocucremara,
pasriienann B A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises, ELIB, onn 2001 r. 3a oTpassiBaHe Ha
HECHI'YPHOCTTA, CBbp3aHa C TE3W MPOTHO3H, Ce M3IOJ3BAT AWANA30HH Ha KoyieGaHHs, NPECTABSIIM PEe3yNTATUTE 33 BCSAKA
OT/IeNIHA TIPOMCHINBA. /lMama3oHUTE Ce OCHOBABAaT HAa pas3iMKaTa MEXIy HACTOSIIUTE Pe3yNTaTH U IPeAUIIHU NPOTHO3H,
oOxBarany onpezeneH 6poit ronua. lllupoynHaTa Ha JUANa30HATE € JIBOIHO IO-TOJISIMA OT CPEAHHUTE aOCOIIOTHU CTOHHOCTH
Ha Te3u pasnuku. [lpu Te3m obcrosTtencTBa obaue MOpaad IHMHAMHKATa Ha (HUHAHCOBUS Masap ce Mpearosara, d4e
CBIIPTCTBAIATA IIPOTHO3HUTE HECUTYPHOCT € IIO-TOJIIMA OT OOUKHOBEHO.
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Kato msmo rogummamsT pactex Ha cBeToBHUS peaneH bBII n3BbH eypo3oHarta ce odaksa aa 0b1e cpesHo okoo 5,6%
mpe3 2007 r. u 5,3% npe3 2008 r. Cropes MpOTHO3KUTE pa3pacTBaHETO HA CKCIIOPTHUTE Ma3apd H3BHH €ypo30HATa e
BB3JIe3€ Ha 0KOJIO0 5,5% mpe3 2007 r. u 6,9% mpe3 2008 r.

Ipornosn 3a pacrexa Ha peannus BBII

ITepBuTe ouenku Ha EBpocrar 3a pactexa Ha peannus BBII couar remn Ha HapacTBane oT 0,3% Ha TpuMeceuHa 6asa
npe3 BTopoTo TpuMmeceurne Ha 2007 r. mpu 0,7% mpe3 mMbpBOTO TpUMEceune Ha Ta3u roauHa. IIpe3 mporxHosHus
MIepHOJ Ce OYaKBa TPUMECEYHHUST TeMIl Ha pacTtexx Ha peannus bBII ma 6vxe okomo 0,5-0,6%. Ha To3m don ce
MPEIBIDKAA CPEIHOTOMUINEH pacTex Ha peannus BBII B amamazona 2,2%—2,8% mpe3 2007 t. u 1,8%—2,8% mpe3
2008 r. [To oTHOmICHNE HA OBIDKEINUTE (DaKTOPH MPHUPACTHT HA M3HOCA CE OYaKBa J1a MPOIBIDKHU JIa ChICHCTBA 3a
HMKOHOMHYECKaTa aKTUBHOCT, Thi KaTO Ce MpeamnoJara, 4Ye BHHIIHOTO THPCEHE Ile IPOABIDKU Jia CE yBelndaBa C
BUCOKM TeMmoBe. Cropesi ouakBaHHATA YCKOPEHUAT pacTeX Ha M3HOCA W HAPACTBAIIUTE MEYaJIOW IIe CTUMYJIUpPAT
TpHUpacTa Ha MHBECTUIMNUTE BBIPEKU OYaKBAHU [TO-yMEPEH TEMII Ha IOCIEeIHUTE, Thil KATO HKOHOMUYECKHUT IIUKbBI
¢ B HanpegHata (aza u GHUHAHCOBUTE YCIOBHUS CTaBaT MO-CTPOrd. [IpupacTsT Ha OTPEOICHUETO HA YACTHHS CEKTOP

CC INpeABMKIa aa 6’bﬂe CTUMYJIMPAaH OT 6HaFOHpI/I$ITHI/ITC TCHACHIIMY Ha I1a3apa Ha TpyJa.

Tabnuua A MakpoukoHOMUYECKM NPOTHO3M 32 eypo30HaTa

(CpeHOTO/IIIHO MPOLEHTHO n3MeHenne)' )

2006 r. 2007 r. 2008 r.
XUIILL 2,2 1,9-2,1 1,5-2,5
Peanen BBIT 2,9 2,2-2.8 1,8-2,8
[ToTpeOiieHre Ha YaCTHUS CEKTOP 1,9 1,4-1,8 1,5-2,7
IMotpeGnenue Ha cekTop JupoicasHo ynpasienue 1,9 1,3-2,3 1,2-2,2
BpyTHO 00pa3yBaHe Ha OCHOBEH KamuTal 52 3,6-5,2 1,4-4,6
U3HoC (cTOKH M yCIyTH) 8,2 4,6-7,4 3,9-7,1
BHoc (cToku u yciryrH) 7,9 3,7-6,7 3,6-7,0

1) ITIporuo3ute 3a peannust bBII 1 HeroBuTe KOMIOHEHTH C€ OTHACAT 3a KAJICHAAPHO H3IIafeHU JaHHHM. [IpenBmkaaHusITa 32 BHOC
1 U3HOC BKJIIOYBAT THPTOBUSITA B PAMKHTE Ha €ypO30HATA.

2) OruetHure gaHau 3a 2006 r. Beye BriouBaT CiioBeHus, ¢ u3kioueHue Ha nqanHute 3a XUIIL, B kouro CiioBeHHs € BKIIOYEHA
ot 2007 r. IIporHo3utre ot cenrtemBpu 2007 r. 3a mbpBH IbT BKIOUBaT Kumbp 1 Masra KaTo 4acT OT eypo30HaTa B 0OXBara Ha
nporrosute 3a 2008 r. I'oguiHOTO NponeHTHO H3MeHerue 3a 2007 T. e 6a3upaHoO Ha ChCTaB HAa €ypO30HATa, KOMTO BKIoYBa Kumsp
u Manra 3a 2007 u 2008 r. Ternata vHa Kumsp, Manta n Cnosenust B BBII Ha eypo3oHara ca croTBeTHO mputmmsutenHo 0,2%,
0,1% n 0,3%.

[Iporno3n 3a uexn u pasxoan

Cnopes IPOrHO3UTE CPeIHMAT TeMn Ha mpupacT Ha obumus XUIIL me 6bne mMexay 1,9% u 2,1% npes 2007 r. u
mexay 1,5% u 2,5% mpez 2008 r. B choTBeTcTBHE C JOMyCKaHHATA 3a IIGHUTE Ha IIE€TPONA, M3BIECUYEHU OT
HACTOSIIUTE IICHH Ha IIETPOJHUTE (GIOYBPCH, MOJOKUTEIHHUAT IPUHOC Ha [CHUTE Ha CHEPrOHOCHUTEIHUTE W
HENETPOIHUTE CYPOBHHH 32 TPOMEHUTE Ha MOTPEOUTEIICKUTE IIEH! C€ 0YaKBa Ja HaMallee 3HAYUTEITHO B CPABHEHHE C
npeaxoxuute roguay. OCBeH TOBa ce pomycka, 9e mpe3 2008 r. o4akBaHMAT NPUHOC Ha KOCBEHHWTE JaHBIU IIE €
nyna mpu 0,5% nponeHTHr myHKTa Tipe3 2007 1. B chII0TO BpeMe NpeIBIKIAHAATA CE€ OCHOBABAT HA OYAKBAHETO, Y€
00IIOTO yBEIMYEHHE HA 3aIUIATUTE IIPe3 MPOTHO3HUS MEepHo] mie Oblie MaJKO MO-TOJSIMO, OTKOJIKOTO mpe3 2006 r.
Toi KaTO ce O04aKkBa MPOM3BOAMTENHOCTTA Ha TPyAa [a 3ala3ud yCTOWYHMBOTO CH B OOIIM JIMHUM HapacTBaHE, TOBA
MpeAroiara yCKopsiBaHe Ha MPHPAcTa Ha PasXOJMTe 3a TPYA HAa SOUHHLA HPOAYKHuUs. [I0J0XUTETHHAT eeKT oT
MOBHIIABAHETO HA PAa3XOAMTE 3a TPYA HA COHHHWIA MPOAYKLIHUS o0ade HamalsiBa criopesx 0a30BHTE MPOTHO3U MOPaId

OYaKBaHHUATA 3a JICKO 3a6aBs{m CC IpUPACT HA YUCTaTa revanoa.
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ComocraBka ¢ npornoute ot loHu 2007 r.

B cpaBHeHHEe ¢ MakpOMKOHOMHYECKHTE IPOTHO3M Ha ekcrmepTn Ha Eypocucremara, myOmukyBaHu B Meceuen
oronemun, roru 2007 r., ogakBarwsT 32 2007 r. qUama3oH Ha KoneOaHue Ha peanHust BBII e exo kopurupan HaxoIy
B pe3yiTaT OT BIMSHHETO Ha MAaJKO IO-BHCOKHTE LIEHM HA INETPoJia U MAJIKO IIO-CTPOTUTE (PUHAHCOBH YCIIOBHISL.
IIpornosupanust 3a 2008 r. fuana3oH Ha pactex Ha peanHus BBII octaBa HenpoMmeHeH.

HoBute nuana3onu, IpOrHO3UpaHU 3a TOAMIIHKS TeMil Ha npupact Ha obmus XUIIL] mpe3 2007 r. u 2008 r., ca B
rpaHULUTE Ha mporHo3ute oT oHu 2007 T.

Tabnuua b CbnoctaBka ¢ nporHo3ute ot toHu 2007 r.

(CpeIHOTOAUIIHO POLEHTHO H3MEHEHHE)

2006 r. 2007 r. 2008 r.
Peanen BBII — rouu 2007 r. 2,9 2,3-29 1,8-2,8
Peanen BBII — centemBpu 2007 r. 2,9 2,2-2.8 1,8-2,8
XUIILL — rorm 2007 t. 2,2 1,8-2,2 1,4-2.6
XMUIILL — centemBpu 2007 r. 2,2 1,9-2,1 1,5-2,5
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