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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2008. gada 14. februarim, ECB specialisti sagatavojusi euro zonas
makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums 2008. gada biis 1.3—
2.1% un 2009. gada — 1.3-2.3%. Gaidams, ka vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps 2008. gada biis 2.6-3.2% un
2009. gada — 1.5-2.7%.

Tehniskie pienémumi par procentu likmem, valiitu kursiem, naftas cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienemumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas preu cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilstosi stavoklim 2008. gada 14. februari. Tirgus gaidas attieciba uz istermina procentu likmém, ko nosaka pé&c
3 ménesu EURIBOR, novertetas, balstoties uz birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likm&m, kas atspogulo
ienesiguma liknes stavokli pedgja datu aktualiz€Sanas termina. Attiecigi kop&jais vidgjais raditajs 2008. gada vargtu
bit 4.2% un 2009. gada — 3.5%.% Sis ir tiri tehniska rakstura piendmums. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu
valdibu 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka 2008. gada vidgjais limenis bis 4.3% un
2009. gada — 4.5%. Pamataplese ietverts arT pienémums, ka iesp&u apléSu perioda banku ilgtermina aizdevumu
procentu likmju starpibas atspogulos nesen veroto paaugstinato riska apzinasanos finansu tirgos. Pamatojoties uz
tendencém birza tirgoto nakotnes ligumu tirgi divu nedélu perioda, kas beidzas pedeja datu aktualiz€sanas termina,
pienemts, ka naftas gada vidgjas cenas 2008. gada biis 90.6 ASV dolari par barelu un 2009. gada — 89.1 ASV dolars
par barelu. Pienemts, ka neenergijas preéu cenu gada vidgjais piecaugums ASV dolaros 2008. gada bus 12.7% un
2009. gada — 6.1%.

Izdarits tehniskais pieneémums, ka iesp&ju aplésu perioda divpusgjie valiitu kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu nedglu laika Iidz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimg, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru 2008. gada ir 1.47 un 2009. gada — 1.46 un ka efektivais euro kurss 2008. gada ir vid&ji par
3.6% augstaks neka 2007. gada vidgjais raditajs un 2009. gada — vidgji par 0.2% zemaks neka 2008. gada vidgjais
raditajs.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem. Tie ietver visus politikas
pasakumus, kurus jau apstiprinajis parlaments vai kuri jau detaliz&ti izstradati un, loti iesp&ams, tiks apstiprinati

likumdoSanas procesa.
Pienémumi attiectba uz starptautisko vidi

Paredzams, ka tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas ASV un vairakas pasaules attistitajas valstis mazinas
pasaules tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas, atspogulojot arT finansu satricinajuma ietekmi. Tomer gaidams, ka
paredzetais augosais iekSzemes pieprasijums attistibas valstis un augsto precu cenu izraisita tirdzniecibas nosacijumu
uzlaboSanas precu eksportetajvalstis paléninas kop&jo pieprasijuma samazinasanos. Paredzams, ka kopuma pasaules
reala IKP gada kapums arpus euro zonas péc tam, kad 2007. gada tas sasniedza 5.7%, 2008. gada paléninasies lidz
4.6%, bet 2009. gada pakapeniski atjaunosies. Tiek 1&sts, ka 2008. gada pieaugums euro zonas argjos eksporta tirgos
paléninasies 11dz 5.5% (2007. gada — 6.2%), bet atjaunosies 2009. gada (6.2%).

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas NCB eksperti. Izmantotas metodes atbilst Eurosisteémas specialistu
iespgju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises (ECB, 2001. gada junijs). Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai
izmanto diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$€jo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidgjo absolito vértibu. Tacu, nemot véra norises
finansu tirgos, iesp&jams, ka ar iesp&ju aplésém saistita nenoteiktiba paslaik ir lielaka neka parasti.

Tirgus gaidas, ko nosaka, nemot véra birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmes, var nedaudz atskirties no EURIBOR
birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Sk. metodologisku skaidrojumu 2007. gada marta "M&nesa Biletena" ielikuma
"ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai".
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Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

Pec divu gadu izaugsmes, kas parsniedza potencialas izaugsmes apleses, ar€ja pieprasijuma attistibas, notiekosa
finansu satricindjuma un precu cenu pieauguma ietekmeé gaidams, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2008. gada
klis mérenaks. Ta rezultata paredzams, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums 2008. gada bus 1.3-2.1% un
2009. gada — 1.3-2.3% (2007. gada — 2.6%). Gaidama paléninasanas atspogulo gan eksporta, gan iekSzemes
pieprasijuma lénaku kapumu. Euro zonas eksporta pieaugumu mazina paredzetais aréja pieprasijuma kritums un
agrakais euro kursa kapums. Gaidams, ka kopa ar pelpas kapuma mazinaSanos un stingrakiem finanséSanas
nosacijumiem tas radis investiciju pieauguma sarukumu. Paredzams, ka privato paterinu ietekmés nelabvéliga pre¢u

cenu attistiba, kas samazinas reali riciba esoSos ienakumus.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2007 2008 2009
SPCI 2.1 2.6-3.2 1.5-2.7
Realais IKP 2.6 1.3-2.1 1.3-23
Privatais paterins 1.6 1.1-1.7 1.0-2.4
Valdibas paterins 1.9 1.1-2.1 1.0-2.0
Kopgja pamatkapitala veidoSana 4.6 0.5-3.1 0.2-3.4
Eksports (preces un pakalpojumi) 5.7 2.6-5.6 3.1-6.3
Imports (preces un pakalpojumi) 4.9 2.0-5.4 2.9-6.3

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju

apléses ietverta euro zonas iek$gja tirdznieciba.

2) Iespgju apléses 2008. un 2009. gada iesp&ju diapazona Kipra un Malta ietvertas ka euro zonas dalibnieces. 2008. gada vidgjas
procentualas parmainas aprekinatas, ietverot Kipru un Maltu euro zona jau 2007. gada. Kipras un Maltas Tpatsvars euro zonas IKP ir
attiecigi aptuveni 0.2% un 0.1%.

Cenu un izmaksu iespeju apléses

P&c nesena inflacijas kapuma 2008. gada janvari (lidz 3.2%) tiek Iests, ka kop&ja SPCI vid&jais pieauguma temps
2008. gada bis 2.6-3.2%. Augsta gada inflacija 2008. gada galvenokart saistita ar energijas un partikas cenu kapumu.
Pamatojoties uz paSreiz€jam birza tirgoto nakotnes ligumu cenam energijai un partikai, gaidams, ka 2008. gada
globalais precu cenu spiediens mazinasies. Attieciba uz iek§zemes cenu spiedienu iesp&ju aplésu pamata ir gaidas, ka
2008. gada darba samaksas kapums nedaudz pieaugs, atspogulojot kolektivas vienosanas par augstaku darba samaksu,
ipasi valsts sektora. Paredzams, ka tas izraisis spécigaku vienibas darbaspéka izmaksu kapumu, jo gaidams, ka
2008. gada saglabasies pamata stabils darba raziguma pieaugums. Tacu lielaku vienibas darbaspeka izmaksu
augSupversto ietekmi iespgju aples€s kompensé zemaks pelnas marzu pieaugums 2008. gada, kas atbilst zemakai
ekonomiskas aktivitates perspektivai. Paredzams, ka inflacija 2009. gada bis 1.5-2.7%. So iesp&ju aplésu pamata ir
pienémums, ka 2009. gada saglabasies pamata stabils darba samaksas kapums.

Salidzinajums ar 2007. gada decembra iesp&ju aplésém

Salidzinajuma ar 2007.gada decembra "Menesa Biletena" publicétajam Eurosisttmas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém 2008. un 2009. gada paredzamie reala IKP picauguma diapazoni ir korigéti un
tagad ir zemaki, atspogulojot gaidama euro zonas argja pieprasijuma samazinasanas, spécigaka precu cenu spiediena
un finanSu tirgu norisu ietekmi.
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Paredzams, ka 2008. un 2009. gada kopeja SPCI gada pieauguma tempa diapazoni bus augstaki, galvenokart
atspogulojot specigaku energijas un partikas cenu inflaciju un gaidamo augstaku darbaspéka izmaksu spiedienu, neka
paredzéts 2007. gada decembra iesp&ju apleses.

B tabula. Salidzinajums ar 2007. gada decembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2007 2008 2009
Realais IKP — 2007. gada decembris 24-2.8 1.5-2.5 1.6-2.6
Realais IKP — 2008. gada marts 2.6 1.3-2.1 1.3-2.3
SPCI —2007. gada decembris 2.0-2.2 2.0-3.0 1.2-2.4
SPCI — 2008. gada marts 2.1 2.6-3.2 1.5-2.7
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