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EURO_SISTI-EMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2005. gada 21. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.' Saskana ar aplésém reala IKP gada
vidgjais pieaugums 2005. gada biis 1.2—1.6%. Paredzams, ka gan 2006., gan 2007. gada tas bas 1.4-2.4%.
Tiek lests, ka 2005. gada vispargja saskanota patérina cenu indeksa (SPCI) vidgjais pieauguma temps
sasniegs 2.1-2.3%. Paredzams, ka 2006. gada tas bus 1.6-2.6% un 2007. gada — 1.4-2.6%.

TEHNISKIE PIENEMUMI

Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmém, valiitas kursiem, naftas
cenam un fiskalo politiku.

Izteikts tehniskais pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda istermina tirgus procentu likmes un divpusgjie valiitu kursi
nemainas salidzinajuma ar raditajiem, kas domingja novembra pirmaja pusé. Tapec piepemts, ka Istermina procentu
likmes, kuras méra ar 3 méneSu EURIBOR, nemainisies (2.28%). Tehniskais pienémums par valiitas kursu
nemainigumu nozimé, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru ir 1.19 un efektivais euro kurss — par 2% zemaks neka
ta 2004. gada vidgjais limenis.

Tehniskie pienémumi par ilgtermina procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz tirgus
gaidam novembra pirmaja pus€. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibu 10 gadu obligaciju nominalo
pelnas likmi rada, ka gaidams neliels kapums no vid&ji 3.5% 2005. gada lidz vidgji 3.7% 2007. gada. Piepemts, ka
vid&jas neenergijas preéu cenas ASV dolaros 2005. gada paaugstinasies par 5.8%, 2006. gada — par 3.8% un
2007. gada — par 5.2%. Pamatojoties uz tendenceém birzas tirgoto nakotnes darfjumu tirgd, pienemts, ka gada vidgjas
naftas cenas 2006. gada biis 60.0 ASV dolari par barelu un 2007. gada — 59.5 ASV dolari par barelu.

Piepeémumi par fiskalo politiku tiek balstiti uz valstu budzeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus
politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kuri jau detaliz&ti izstradati un kurus var€tu
apstiprinat likumdoSanas procesa. Fiskalo pienémumu aktualizéSanas pédgjais termins bija 2005. gada 21. novembris.
Tas nozimg, ka $ajas iesp&ju apleses nemti vera nesen Vacija apstiprinatie pasakumi.

STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka euro zonas ar€ja vide iesp&ju aplésu perioda joprojam biis labvéliga. Paredzams, ka ASV
saglabasies specigs reala IKP pieaugums, lai gan tas biis mazliet zemaks neka 2004. gada. Var gaidit, ka
reala IKP pieaugums Azija (iznemot Japanu) ievérojami parsniegs pasaules vidgjo raditaju, lai gan biis
nedaudz zemaks neka p&d&jos gados. Paredzams, ka ar1 vairakuma citu lielo valstu turpinasies dinamiska
tautsaimniecibas izaugsme. Turklat gaidams, ka valstis, kas 2004. gada 1. maija pievienojas Eiropas
Savienibai, saglabasies spécigs picauguma temps.

Tiek lests, ka kopuma pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2005. gada bus vidgji
aptuveni 4.9%. Paredzams, ka 2006. gada tas bis videji 4.8% un 2007. gada — vid&ji 4.5%. Gaidams, ka

Eurosistémas specialistu iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. Sis iesp&ju apléses divas
reizes gada tiek izmantotas par pamatu ECB Padomes vértgjumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem.
Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un metodém sniegta dokumenta 4 guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises (ECB, 2001. gada junijs). Lai atspogulotu ar aplé€sém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma
ataino$anai izmanto diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieks€jo gadu
laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskirTbu vidgjo absoliito vertibu.
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pieaugums euro zonas aréjos eksporta tirgos 2005. gada bis aptuveni 7.2% un gan 2006., gan 2007.
gada — aptuveni 7.1%.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses

(gada vidgjas parmainas; %)"

| 2004 2005 2006 2007
SPCI 2.1 2.1-2.3 1.6-2.6 1.4-2.6
Realais IKP 1.8 1.2-1.6 1.4-2.4 1.4-2.4
Privatais paterins 1.4 1.1-1.5 0.9-1.9 0.6-2.2
Valdibas patérins 1.1 0.4-1.6 1.1-2.1 0.5-1.5
Kopgja pamatkapitala veidosana 1.6 1424 1.6-4.6 1.5-4.7
Eksports (preces un pakalpojumi) 6.1 2.6-5.4 4.3-7.5 4.1-7.3
Imports (preces un pakalpojumi) 6.3 3.4-6.0 4.2-7.6 3.5-6.9

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vid&jo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas valstu centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésém. Reala IKP un ta sastavdalu aplés€s izmantoti atbilstosi

REALA IKP PIEAUGUMA APLESES

Eurostat pirma aplése par euro zonas reala IKP pieaugumu §a gada 3. ceturksni rada 0.6% pieaugumu
salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (1. un 2. ceturksni — attiecigi 0.3% un 0.4%). Paredzams, ka
nakotné ceturk$pa picauguma tempi stabiliz€sies (aptuveni 0.5%). Tadg] tiek I8sts, ka reala IKP gada
vidgjais picaugums 2005. gada bus 1.2—-1.6%. Tiek paredz&ts, ka gan 2006., gan 2007. gada tas biis 1.4—
2.4%. Saskana ar pienémumu par joprojam spécigu argjo pieprasijumu gaidams, ka eksporta kapums
aplesu perioda turpinas veicinat ekonomisko aktivitati, un iekSzemes pieprasijumam vajadzEtu
nostiprinaties.

Attieciba uz IKP iekSzemes izdevumu sastavdalam var gaidit, ka privata patéripa gada vidgjais
pieaugums 2005. gada biis 1.1-1.5%, dalgji atspogulojot ierobezota ienakumu pieauguma un augsto
energijas cenu negativo ietekmi uz majsaimniecibu pirktsp&ju. Paredzams, ka paterina pieauguma temps
2006. gada biis 0.9-1.9% un 2007. gada — 0.6-2.2%. Paredzams, ka majsaimniecibu izmantojamos
ienakumus labveligi ietekmés neliels progress nodarbinatibas joma un joprojam lielie kapitala ienakumi,
bet realo ienakumu picaugums ari turpmak biis mérens. Gaidams, ka uzkrajumu dala iesp&ju aplésu
perioda pamata saglabasies stabila.

Saskana ar aplesém kopéjo ieguldijumu pamatlidzeklos gada vidgjais pieauguma temps 2005. gada bis
1.4-2.4%, savukart 2006. gada — 1.6-4.6% un 2007. gada — 1.5-4.7%. leguldijumus uzneméjdarbiba
vajadz@tu veicinat spécigam ar&jam pieprasijumam, labveligiem finanséSanas nosacljumiem un stabilajai
uzp@mumu pelnai. Vienlaikus paredzams, ka privatie ieguldijumi majokli iesp&ju aplesu perioda joprojam
pieaugs mérena tempa.

Tiek lests, ka gada vidgjais eksporta kopapjoma (ieskaitot euro zonas ieks€jo tirdzniecibu) parmainu
temps 2005. gada ir 2.6-5.4%, un paredzams, ka 2006. gada tas bis 4.3—7.5% un 2007. gada — 4.1-7.3%.
Gaidams, ka sakara ar konkurences picaugumu pasaul€, no vienas puses, un nedaudz pieauguso cenu
konkurenci, no otras puses, eksporta arpus euro zonas tirgus dala aplésu perioda biis relativi stabila.
Gaidams, ka gada vidgjais importa kopapjoma picauguma temps 2005. gada biis nedaudz augstaks par
eksporta tempu un aplésu perioda nokritisies zem ta. Paredzams, ka IKP pieaugumu nedaudz veicinas
neto tirdznieciba.

Paredzams, ka kopéjas nodarbinatibas pieaugums aplésu perioda nedaudz paatrinasies atbilstosi norisém,
kas bijusas labveligakas, neka novérots lidz §im. Vienlaikus gaidams, ka sakara ar nodarbinatibas izredzu
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uzlaboSanos un vairakas euro zonas valstis notieko$ajam strukturalajam darba tirgus reformam pieaugs
darbaspeka piedavajums. Paredzams, ka bezdarba Itmenis iesp&ju apléSu perioda turpinas mazinaties.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Tiek lests, ka 2005. gada vispargja SPCI vidgjais picauguma temps bius 2.1-2.3%. Paredzams, ka
2006. gada tas bis 1.6-2.6% un 2007. gada — 1.4-2.6%. Cenu iesp&ju apléses ir atkarigas no vairakiem
pienémumiem. Pirmkart, tiek pienemts, ka naftas cenas, kuru dél pédéjos gados energijas sastavdala
butiski veicinajusi SPCI inflaciju, iesp&ju apléSu perioda tomér nemainisies. Otrkart, pienemts, ka
nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku picaugums aplés$u perioda joprojam biis merens. Tatad
cenu iesp&ju apléses atspogulo to, ka gaidama naftas cenu kapuma netiesa ietekme uz darba samaksu ir
ierobezota. Tas atspogulo arT to, ka paredzams neliels raziguma pieaugums, tapec vienibas darbaspeka
izmaksu pieaugums apléSu perioda pamata saglabasies stabils. Treskart, iesp&ju apléses ietver tikai tas
netieSo nodoklu parmainas, kas bija pietickami drosi zinamas Iidz 2005. gada 21.novembrim.?
Visbeidzot, tas balstas uz gaidam, ka neprecu importa izraisitais cenu spiediens joprojam biis neliels.

SALIDZINAJUMS AR 2005. GADA SEPTEMBRA ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAJAM IESPEJU APLESEM

2. tabula. Salidzinajums ar 2005. gada septembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

| 2004 2005 2006
Realais IKP — 2005. gada septembris 1.8 1.0-1.6 1.3-2.3
Realais IKP — 2005. gada decembris 1.8 1.2-1.6 14-24
SPCI —2005. gada septembris 2.1 2.1-23 1.4-2.4
SPCI —2005. gada decembris 2.1 2.1-2.3 1.6-2.6

Jaunajas iesp€ju aplés€s paredzamie reala IKP picauguma diapazoni 2005. gada neparsniedz 2005. gada
septembra iesp&ju apléSu diapazona augs&jo robezu. 2006. gada paredzamais diapazons korigéts un tagad
ir nedaudz augstaks. Attieciba uz SPCI inflaciju diapazons, ko paslaik paredz 2005. gada, salidzinajuma
ar 2005. gada septembra iesp&ju aplésém nav mainijies. 2006. gada paredzamas robezas korigétas un
tagad ir augstakas. So korekciju galvenokart noteica tas, ka 2006. gada Niderlandé gaidamas veselibas
apripes reformas deforméjosa statistiska ietekme, kuras paredzamais ieguldijums 2005. gada septembra
iesp&ju aplésés bija —0.2 procentu punkti, decembra iesp&ju apleses vairs nav ieklauta.

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas ar1 dazadu citu institiiciju — gan starptautisko organizaciju, gan privata sektora iestazu — sagatavotas
prognozes euro zonai. Tacu §Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosisteémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas sagatavotas cita laika un tapéc ir dal&ji novecojusas. Turklat to
pienémumi par fiskalajiem, finanSu un aréjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas cenam, iegiti, izmantojot
atskirigas (dal€ji nenoraditas) metodes.

Saskana ar paslaik pieejamajam citu institliciju prognozem euro zonas IKP gada pieaugums 2005. gada bus vidgji
1.2-1.4%, 2006. gada — 1.7-2.1% un 2007. gada — 2.0-2.2%. Vienlaikus §is prognozes paredz, ka gada vidgja SPCI
inflacija 2005. gada bis 2.1-2.3%, 2006. gada — 1.8-2.2% un 2007. gada — 1.6-1.9%. Visi Sie diapazoni ietilpst
Eurosistémas iesp&ju aplésu paredzetajas robezas.

2 Attieciba uz Viciju nemts véra piengmums, ka 2007. gada PVN pieaugs par 3 procentu punktiem.
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Tabula. Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

IKP pieaugums SPCI inflacija
Publiskoganas datums | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
Eiropas Komisija 2005. gada oktobris 1.3 1.9 2.1 2.3 2.2 1.8
SVF 2005. gada septembris 1.2 1.8 2.2 2.1 1.8 1.9
OECD 2005. gada novembris 1.4 2.1 2.2 2.2 2.1 1.6
Consensus Economics prognozes 2005. gada novembris 1.3 1.7 - 2.2 1.9 -
Survey of Professional Forecasters 2005. gada oktobris 1.3 1.7 2.0 2.2 2.0 1.8

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2005. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2005. gada
septembris; OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 78; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of Professional
Forecasters. Gan Eurosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, gan OECD prognozes uzrada atbilstosi darbadienu
skaitam korig€tus gada pieauguma tempus, bet Eiropas Komisija un SVF gada piecauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas
atbilstosi darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu
skaitam. Atbilstosi darbadienu skaitam nekorigétais euro zonas IKP gada vidgjais picauguma temps 2004. gada sakara ar lielaku
darbadienu skaitu Saja gada bija apméram par 0.25 procentu punktiem augstaks neka atbilstosi darbadienu skaitam korigetais
pieauguma temps.
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