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EUROSISTEMOS EKSPERTY MAKROEKONOMINES
PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2007 m. lapkri¢io 23 d. turéta informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raida'. 2007 m. numatomas 2,4-2,8% vidutinis metinis realiojo BVP augimas, o 2008
m. — 1,5-2,5%. Numatoma, kad 2007 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,0-2,2%, 2008 m. — 2,0-3,0%,
02009 m. —1,2-2,4%.

TECHNINES PRIELAIDOS

Eurosistemos eksperty prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normy, valiuty kursy, naftos kainy ir fiskalinés
politikos.

Techninés prielaidos dél palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos liikesciais
(galutiné duomeny jtraukimo data — 2007 m. lapkri¢io 14 d.). Kalbant apie trumpalaikes palikany normas, t.y. 3
mén. EURIBOR, rinkos lukesc¢iai apskai¢iuojami pagal iSankstiniy sandoriy normas paskuting duomeny itraukimo
diena, atvaizduojancias pajamingumo kreivg tuo momentu. Jos rodo, kad 2007 m. ketvirtaji ketvirti vidutinis
palikany dydis bus 4,9%, o 2008 m. ir 2009 m. jis sumazés atitinkamai iki 4,5% ir 4,3%. Su euro zonos 10 m.
nominaliyjy vyriausybés obligaciju pajamingumu susij¢ rinkos lukesciai leidzia tikétis stabilaus pajamingumo,
atitinkancio rugpjucio vidurio lygi (4,3%). | pagrindinj prognoziy varianta taip pat jtraukta prielaida, kad prognozés
laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo palikany ir rinkos palikany normy Siek tiek didés. Tai susije su
pastaruoju metu iSaugusiu rizikos vertinimu finansy rinkose. Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy
laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), vidutinés metinés naftos kainos 2007 m. turéty buti 72,6 JAV
dol., 2008 m. — 88,6, 0 2009 m. — 83,7 JAV dol. uz bareli. Daroma prielaida, kad ne energetikos zaliavy kainos JAV
dol. 2007 m. vidutiniskai pakils 18,1%, 2008 m. — 8,9%, o 2009 m. — 4,5%.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo 2 savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad 2007 m. euro ir JAV dolerio kursas bus 1,46, o
euro efektyvusis kursas bus 3,8% didesnis uz vidutini 2006 m. kursa, 2008 m. ir 2009 m. — 2,6% didesnis uz vidutini
2007 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos S$aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiCiausiai bus
patvirtintos.

TARPTAUTINE APLINKA

Numatoma, kad pasaulio (uz euro zonos riby) ekonomikos augimas prognozés laikotarpiu turéty Siek tiek
sulététi, bet bus stabilus. Taip yra daugiausia dél toliau energingos kylancios rinkos $aliy ekonomikos
plétros; i§ dalies Sios Salys perima svarbiausio pasaulio ekonomikos augimo variklio vaidmenij i§ JAV.

Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes rengia kartu ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai.
Tai du kartus per metus Valdanciajai tarybai rengiama informacija ekonomikos plétros ir rizikos kainy stabilumui jvertinti.
Daugiau informacijos apie taikyta tvarka ir metodus pateikta leidinyje ,,4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises*, ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo
tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés
uz §iy skirtumy viduting absoliucia vertg. Taciau dabartinémis aplinkybémis gali buti, kad dél poky¢iy finansy rinkose su
prognozémis susijgs neapibréztumas yra didesnis negu jprastai.
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Apskritai numatoma, kad realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby 2007 m. vidutiniskai didés 5,6%, o
2008 m. ir 2009 m. — 5,2%. Euro zonos iSorés eksporto rinkos 2007 m. turéty augti apie 6,0%, 2008 m. —
6,9%, 0 2009 m. - 7,1%.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Remiantis pirminiu Eurostat jver¢iu, 2007 m. treciaji ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvirciu, euro
zonos realusis BVP padidéjo 0,7%. 2007 m. antraji ketvirti jis padidéjo 0,3%. Numatoma, kad prognozés
laikotarpiu realusis BVP ir toliau kiekviena ketvirti didés apie 0,5%. Atsizvelgiant i tai, numatoma, kad
2007 m. metinis realusis BVP vidutiniskai augs 2,4-2,8%, 2008 m. — 1,5-2,5%, 0 2009 m. — 1,6%—2,6%.

1 lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)'*

2006 2007 2008 2009
SVKI 2,2 2,0-2,2 2,0-3,0 1,2-2,4
Realusis BVP 2,9 2,4-2.8 1,5-2,5 1,6-2,6
Privatus vartojimas 1,9 1,4-1,8 1,4-2,4 1,2-2,8
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,9 1,4-2,6 1,1-2,1 1,0-2,0
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 5,2 4,0-5,0 0,9-3,9 0,7-3,9
Eksportas (prekés ir paslaugos) 8,0 4,6-7,4 3,5-6,7 3,9-7,1
Importas (prekés ir paslaugos) 7,6 4,0-6,6 3,3-6,7 3,6-7,0

1 Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamuyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais duomenimis. [ numatoma eksporto ir
importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 [ pateiktus skaicius Slovénija itraukta jau nuo 2006 m., i§skyrus SVKI. | pastaruosius duomenis Slovénija jtraukta tik nuo 2007 m.
Sudarant 2008 m. prognoziy ribas, 2007 m. rugséjo mén. prognozése pirma Karta kaip euro zonos dalis jtraukta Kipras ir Malta.
2008 m. poky¢iai (procentais) apskaiCiuoti imant euro zonos, iskaitant Kipra ir Malta, 2007 m. ir 2008 m. duomenis. Kipro, Maltos
ir Slovénijos dalis sudaro atitinkamai apie 0,2%, 0,1% ir 0,3% euro zonos BVP.

Numatoma, kad vienos i§ BVP vidaus sudétiniy daliy — privataus vartojimo — didéjimas atitiks realiyju
disponuojamyju pajamy did¢jima, kuris paprastai atvaizduoja numatytus uzimtumo ir realiojo darbo
uzmokes¢io augimo pokycius. Tikimasi, kad taupymo lygis i§ esmés nesikeis. Valdzios sektoriaus
vartojimo iSlaidos prognozés laikotarpiu turéty didéti nedaug.

Verslo investicijy augimas taip pat turéty Siek tiek sulététi, nes palankias paklausos ir pelno perspektyvas
smukdo sumazéjes pasaulio ekonomikos augimas ir grieZtesnés finansavimo salygos. Numatoma, kad
ypa¢ sumazés privaciy rezidenty investicijy augimas, kuris atitiks kai kuriy euro zonos Saliy biisto rinkos
normalizavimasi. Apskritai 2007 m. numatomas vidutinis metinis investiciju | pagrindini turta augimo
tempas yra 4,0-5,0%, 2008 m. — 0,9-3,9%, 0 2009 m. — 0,7-3,9%.

Tikimasi, kad eksportas ir toliau skatins tikio aktyvuma, nors prognozuojamas nedidelis euro zonos
eksporto rinkos dalies sumazéjimas dél padidéjusios pasaulinés konkurencijos ir sumazéjusio kainy
konkurencingumo. Numatoma, kad bendro importo vidutinis metinis augimo tempas bus Siek tiek
mazesnis negu bendro eksporto, todél apskritai grynoji prekyba darys nedidelj teigiama poveiki BVP
augimui prognozés laikotarpiu.

Tikimasi, kad darbo rinkoje iSsilaikys teigiamos tendencijos. 2008 m. bendras uzimtumo augimas turéty
sulététi ir atitiks visos ekonominés veiklos tendencijas. Kartu tikimasi, kad dél geréjanciy jsidarbinimo
galimybiy ir kai kuriose euro zonos Salyse vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés darbo
pasiiila. Numatoma, kad nedarbo lygis prognozés laikotarpiu ir toliau mazés.

ECB
Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai
2007 m. gruodis



NUMATOMA KAINY IR SANAUDY RAIDA

Nuo 2007 m. rugpjiacio mén. metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija labai padidéjo, daugiausia dél
papildomo spaudimo kylant maisto ir energijos kainoms. Vertinant ateities perspektyvas, numatoma
infliacija kurj laika ir toliau bus veikiama §io spaudimo. Prognozuojama, kad iSorés kainy spaudimas bus
stiprus iki 2008 m. vidurio, daugiausia dél tikétinos naftos ir ne energetikos Zaliavy prekiy, ypa¢ maisto
zaliavy, kainy raidos. Numatoma, kad 2008 m. ir 2009 m. netiesioginiai mokes¢iai ir administruojamosios
kainos didins SVKI pagrindu apskaifiuota infliacija, nors ir maziau negu 2007 m., kai buvo padidintas
Vokietijos PVM. Be to, prognozés grindziamos ltuikesciais, kad 2008—2009 m. bendras visos ekonomikos
darbo uzmokestis didés sparCiau negu ankstesniais metais, o spartesnis darbo naSumo kilimas
nenumatomas. Vis délto, tikimasi, kad didesnio vienetiniy darbo sanaudy didéjimo poveiki infliacijai
susilpnins sulétéjes pelno marzy augimas. Dél visy Siy skirtingy elementy numatoma, kad 2007 m.
bendras SVKI vidutiniskai didés 2,0-2,2%, 2008 m. — 2,0-3,0%, o 2009 m. — 1,2-2,4%.

PALYGINIMAS SU 2007 M. RUGSEJO MEN. PROGNOZEMIS

Kalbant apie realiojo BVP augima, 2007 m. numatytos ribos atitinka 2007 m. rugséjo mén. ECB mén.
biuletenio paskelbtose makroekonominése prognozése numatytas didesnes ribas. 2008 m. nustatytos ribos
buvo Siek tiek sumazintos, atsizvelgiant i tikéting didesniy energijos ir maisto kainy poveiki ir didesni,
negu anksciau buvo tikétasi, euro kursa. Kalbant apie SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, nustatytos
ribos buvo Siek tiek padidintos ir 2007 m., ir 2008 m., daugiausia dél numatomy didesniy, negu
prognozuota rugséjo mén., energijos ir maisto kainy.

2 lentelé. Palyginimas su 2007 m. rugséjo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2006 2007 2008
Realusis BVP — 2007 m. rugséjo mén. 2,9 2,2-2.8 1,8-2,8
Realusis BVP — 2007 m. gruodzio mén. 2,9 2,4-2,8 1,5-2,5
SVKI - 2007 m. rugséjo mén. 22 1,9-2,1 1,5-2,5
SVKI - 2007 m. gruodzio mén. 2,2 2,0-2,2 2,0-3,0

KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes rengia {vairios institucijos — tiek tarptautinés organizacijos, tiek privataus sektoriaus
institucijos. Taciau jos néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos parengtos skirtingu metu, todél i§ dalies yra pasenusios. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies
neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamyjy, iskaitant naftos ir kity prekiy kainas, prielaidoms
parengti. Skiriasi ir jvairioms prognozéms rengti taikomi dél darbo dieny atlieckamy koregavimy metodai (zr. toliau
pateikta lentelg).

Pagal kity institucijy parengtas prognozes, 2007 m. euro zonos realusis BVP didés 2,5-2,6%, 2008 m. — 1,9— 2,2%, o
2009 m. — 2,0— 2,2%. Prognozése numatoma, kad 2007 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus
2,0-2,1%, 2008 m. — 2,0-2,5%, 0 2009 m. — 2,0%. Visos prognozés patenka | Eurosistemos eksperty numatytas ribas.
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Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

SVKI pagrindu apskai¢iuota
Paskelbta BVP augimas P g. . p
infliacija
2007 2008 2009 2007 2008 2009
TVF 2007 m. spalis 2,5 2,1 n. d. 2,0 2,0 n.d.
Europos Komisija 2007 m. lapkritis 2,6 2,2 2,1 2,0 2,1 2,0
EBPO 2007 m. gruodis 2,6 1,9 2,0 2,1 2,5 2,0
Consensus Economics ..
F 2007 m. lapkritis 2,6 2,0 n.d. 2,0 2,0 n.d.
orecasts
P .
i”’my of Professional | 17 o spalis | 2.6 2,1 2.2 2,0 2,0 2,0
orecasters
E ist k
UTOSISIEMOS SXSPEIM | 5007 m. gruodis | 24-2.8 | 1.5-2.5 | 1,626 | 2022 | 2.0-3.0 | 12-2.4
prognozes

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Autumn 2007; IMF World Economic QOutlook, October 2007, OECD
Economic Outlook No 82, December 2007, Preliminary Edition; Consensus Economics Forecasts ir ECB’s Survey of Professional
Forecasters.

Pastaba: Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai
augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaic¢iaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus.
Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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