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MODIFICACIONESDE LASMEDIDASDE CONTROL DE RIESGOSDE LOS
ACTIVOSDE GARANTIADE LA LISTA“UNO” Y DE LA LISTA “DOS’

En este documento se describen las modificaciones de las medidas de control de riesgos aplicables a los
activos de la lista “uno” y de la lista “dos’ utilizados para garantizar las operaciones de crédito del
Eurosistema (es decir, las operaciones de crédito intradiay de politica monetaria). Estos cambios entraran
en vigor en e momento en que los bancos centrales nacionales los pongan en practica, 1o que esta
previsto para e primer trimestre del 2004.

CLASIFICACION DE LOSACTIVOSDE GARANTIA

Categoriasdeliquidez delos activos dela lista “ uno”

Los activos de garantia de la lista “uno” deberén incluirse en una de las cuatro categorias siguientes,
ordenadas de mayor a menor liquidez™:

Categoria | Categoria |l Categoria lll Categoria IV

Valores emitidos por las Emisiones
administraciones tipo Pfandbrief Bonos de titulizacion
regionalesy locales

Valores emitidos por las
administraciones centrales

Valoresderentafija
emitidos por bancos
centrales?

Grandes emisiones Valores emitidos por
tipo Pfandbrief entidades de crédito

Valores emitidos por
organismos
supranacionales

Valores emitidos por
empresas

Vaores emitidos por
institutos publicos de
financiacion

! End ultimo trimestre del 2003 se publicara informacién detallada sobre el contenido de cada categoria de liquidez.

Los certificados de deuda emitidos por € BCE y por los bancos centrales nacionaes en sus respectivos Estados miembros
antes de la introduccion del euro se han clasificado en la categoria | de liquidez (méxima liquidez), junto con los vaores
emitidos por las administraciones centrales.

Traduccion a espafiol: Banco de Espafia



Categoriasdeliquidez delos activos delalista “ dos’

La clasificaciéon de los activos de garantia de la lista “dos’ no se ha modificado, y distingue entre los
cuatro grupos de liquidez siguientes:

1. Instrumentos negociables de rentafija con liquidez limitada.
2. Instrumentos de renta fija con liquidez reduciday caracteristicas especiales.
3. Acciones.

4. Instrumentos de renta fija no negociables, incluidos efectos comerciaes, préstamos bancarios y
pagarés hipotecarios.

NUEVOS ESQUEMAS DE RECORTES DE VALORACION, INCLUIDA LA MODIFICACION
DE LASDIVISIONESPOR VIDA RESIDUAL

Esquema de recortes de valoracion de los activos de garantia delalista “ uno” en relacion con los
instrumentaos con cupdn fijoy con cupdn cero

Categorias de liquidez
Vida Categorial Categoriall Categorialll CategorialV

residual Cupodn Cupodn Cupon Cupon Cupon Cupon Cupodn Cupon

fijo cero fijo cero fijo cero fijo cero

0-1 afio 0,5% 05% 1% 1% 15% 15% 2% 2%
1-3 afios 15% 1,5% 25% 25% 3% 3% 35% 35%

3-5 afios 25% 3% 35% 4% 45% 5% 55% 6%

5-7 afios 3% 35% 45 % 5% 55% 6 % 6,5 % 7%
7-10 afios 4% 45 % 55% 6,5 % 6,5 % 8% 8% 10%
> 10 afios 55% 85% 7,5% 12 % 9% 15% 12% 18 %
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Esguema derecortes de valoracion de los activos de gar antia delalista “ dos’

I nstrumentos negociables de renta fija con Instrumentos de renta fija con liquidez
Vida liquidez limitada reducida y caracteristicas especiales
residual Cupon fijo Cupon cero Cupon fijo Cupon cero
0-1 afio 2% 2% 4% 4%
1-3 afios 35% 35 8% 8%
3-5 afios 55% 6 % 15% 16 %
5-7 afios 6,5 % 7% 17% 18 %
7-10 afios 8% 10 % 22% 23%
> 10 afios 12% 18 % 24 % 25%

Acciones

A todas las acciones incluidas en |os activos de garantia se les aplicara un recorte de valoracion Gnico del
22%.

Instrumentos de renta fija no negociables

» A los efectos comerciales con vencimiento hasta seis meses se les aplicara un recorte de valoracion
del 4%.

* A los préstamos bancarios con vencimiento hasta seis meses se les aplicard un recorte de valoracion
del 12%, y un 22% alos préstamos bancarios con vencimiento de seis meses a dos afios.

» El recorte de valoracion que se aplicara alos pagarés hipotecarios sera del 22%.

Recortes de valoracion de losinstrumentaos con tipo de inter ésreferenciado inver samente, en las dos
listasy en todas las categorias de liquidez

Vida residual Cupon referenciado inversamente
0-1 afio 2%
1-3 afios 7%
3-5 afios 10 %
5-7 afios 12%
7-10 afios 17%
> 10 afios 25%
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OTRASMODIFICACIONESDE LASMEDIDASDE CONTROL DE RIESGOS

» Con respecto a esquema de recortes valoracion de los instrumentos a tipo de interés variable, ya no
se distingue entre instrumentos con cupones prefijados e instrumentos con cupones fijados ex post. El
recorte de valoracion minimo aplicado a los instrumentos a tipo de interés variable sera el recorte
correspondiente a la divisién por vida residua de cero a un afio de la categoria o grupo de liquidez a

gue pertenezca d instrumento.

* Se ha decidido dejar de aplicar margenes iniciales a la liquidez proporcionada en las operaciones
temporalesy reducir del 1% al 0,5% el umbral utilizado en € gjuste de los margenes, adecuandolo al
nivel minimo de proteccion que establecen las nuevas medidas (un margen inicial del 0% y un recorte
de valoracion del 0,5%).
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